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1 Enl ei tung

1.1 Problemstellung und Zielsetzung

Die Bilanzierung von Finanzinstrumenten und Sicherungsbeziehyhigelge Ac-
counting)gemalf der internationalen RechnungsleguagschriftenlAS/IFRS wur-

den bisher durch den International Amamnting Standard 39 (IAS 39regelt. INZu-

kunft wird dieser Standard durch den International Financial Reporting Standard 9
(IFRS 9) ersetzt. Das Ziel des Hedge Accountings ist es, die von den Unternehmen
zum Risikomanagement verwendeten Finanzinstruenentsprechend im Jahresab-
schluss abzubilden. Zum Beispigl es gemaBAS 39 nicht mdglichnichtfinanzielle
Vermogenswerte als Grdgeschaft zu bestimmeRin weiterer Kritikpunkt fir eine
Uberarbeitung des Standards war, dass die Regelungen rund uHRedgs Ac-
counting veraltet sind, ddiesein einer Zeit festgelegt wurderu der die Risikomini-
mierung durchhedgingnoch nicht zur taglichen Geschéftspraxis zéhWer allem

die Komplexitat, die Interpretationsmdoglichkeiten und die nicht transparente s

nicht praxisgerechte Anwendung waren weitere Argumente um den Standard generell

zu Uberarbeiten.

Die Weltwirtschaft hat mit der Globalisierung sowie Internationalisierung in den ver-
gangenen Jahren erheblich an Dynamik gewonnen. Durch die Inteatiatemming

und den standigen Austausch von Waren und Gitern wird von Investoren, Kreditge-
bern und anderen Interessensgruppen ein stabiler Informationsaustausch gefordert
und nach einheitlichen bzw. vergleichbaren RechnungslegungsPublizitatsvor-
schriften verlange.Spatetens seit der Finanzkrise 200008 ist die Harmonisierung

des Risikomanagements und des Rechnungswesens in den Fokus‘gaelickéser

Arbeit ist es, die Anderungen die durch das Replacement von IAS 39 auf IFRS 9 im

1vgl. IASB(2013), http://iwww.ifrs.org/Currenfrojects/IASBProjects/FinancialnstrumentsA-Replace-
mentof-lIAS-39-Financiatinstrumens-Recognitio/Phas#l| -Hedgeaacounting/Documents/IFRS-FI-
ProjectSummay-November2013.pdfiletzter Zugriff: 6.9.2016].

2vgl. IFRS 9.IN2.
3Vgl. Schmitz / Huthman(2012), S. 21.

4Vgl. Savov / Schwii2016), S. 251.
12



HedgeAccounting entstanden sipdarzustellerundzu hinterfragenum schlussend-
lich bespielhaftdie Anderungen welchiir Unternehmerentstehenherauszuarbei-

ten.

1.2 Wirtschaftliche Bedeutungvon Finanzinstrumenten

Die Geschichte der Finanzinstrumente reichit werick. Beispielsweise wurde die
Olivenernteim antiken Griechenlangdu einem vorher festgelegten Preis per Termin
verkauft? Ab dem Jahr 1875 wurdait den wichtigsten Handelsnationen USA (Uni-
ted States of America), Grol3britannien, Frankreich, DewsdhRussland und Japan
der Goldstandard festgelegta®Prinzip des Goldstandards wayr @sss jedes Land
ein Austauschverhaltnis seiner Wahrung zum Goldpreis fesidéggiomit konnte ein
Austauschverhaltnis fur alle Wahrungen ermittelt werden. Mit Aasbruch des er-

sten Weltkrieges galten die Regelungen zum Goldstandard nich® mehr.

Die USA versuchte nach dem ersten Weltkrieg wieder einen Goldstandard zu etablie-
ren, dieswurde aber nicht umgesetzt. In der amerikanischen Stadt Bretton Woods
wurde berds wahrend degweiten Weltkriegesm Jahr 1944 ein neues Weltwah-
rungssystem entwickelt. Verbindliche internationale Reggen wurden wieder ein-
gefuhrt. Cer Preis des U®ollars (USD) wurde wie beim Goldstandardest an den
Goldwert gebunden. In diesedusammenhang musstatie Mitgliedslander, aul3er

die USA, entweder Gold oder USD kaufetnm an Wahrungsreserven zu kommen.
Die Menge an Gold ist jedoch schwer veranderbar, dadurch konnte der Erwerb nur

mehr in USDermdglicht werden

In den60er Jahren waren die in USJ@haltenen Wahrungsreserven der Zentralban-
ken grol3er als der Wert der amerikanischen GoldbestBadast ein Fakivarum de
Konvertierbarkeit von USDn Gold im Jahr 1971 ausgesetatirde’ Aufgrund der
steigenderinflation wurdeder Vertrag von Bretton Woods im Jahr 19%i#gelost
und die Wechselkurse beweg sich ab diesem Zeitpunkt frei zueinand®r Ter-
minhandel gewanrab diesen Zeitpunkdn Bedeutun§Mit der Er6ffnung der Chi-
cago Board Options Exchan@@BOE)im Jahlr 1973erfolgte die Geburtsstunde des

5Vgl. Schwarz2006), S. 29.
6Vgl. Bosch(2014), S. 52.
"Vgl. EbendaS. 54.

8Vgl. Schwarz2006), S. 22.
13



modernenDerivatehandels. Ein geordneter Markt inklusive definierter Kontrakte
wurde hergestelt.Vor der Kreditkrise war der Ovérhe-Counter Derivatemarkt
(OTC) weitgehend unreguliert. OF&tandardderivate mussdiber sogenannte
SWAP Executive Facilities gehandelt werden. Auf diesen Plattformen werden An
undVerkéaufe von Derivateplatziertund aufgezeichneGrundsatzlich werdebDeri-

vate Ubereine Gegengenpartei gehandelt und in einem zentralen Register.’erfasst
Das gehandelte Volumina im Ofidandel als auch im Bdrsenhandel von Derivaten

nimmt eine enorme GrofRe ein.

700.000 -

628.003

598.147 601.044

600.000 ~

I Global OTC derivatives market 544.052

500.000 ~
400.000
209.261
300.000

200.000

100.000

0
H2 1998 H2 2000 H2 2005 H2 2008 H2 2010 H2 2014 H1 2016

Abbildung 1: Bestande OTerivate weltweiin Milliarden USD

Mit Abb. 1wird verdeutlicht welchen enormen Einfluss Derivate auf das Finanzsy-
stem haben missen. Die Bank fur Internationalen Zahlungsaus(B&mhgibt das
Gesamtvolumen der weltweiten Bestande an aul3erborslggtemndelteerivaten

mit 544.052Mill iarden USD a (Stand erstes Halbjahr 2Q1®ies entspricht circa

der neunfachen jahrlichen weltweiten Wirtschaftsleistang.

9Vgl. Barth (2015), S. 7.
0vgl. Hull (2015), S. 27.
11vgl. BIS(2016),http://www.bis.org/statistics/d5_1.pfHétzter Zugriff: 21.11.2016].

12vgl. EbendaS. 8.
14



1.3 Aufbau der Arbeit

Zum bessereNerstandnis der Thematik widmet sich das zweite Kapitel den begriff-
lichen Abgrenzungen und Definitiondir Finanzinstrumente an sich und d8er

griff des Risikos. In diesem Abschmitird auch auf die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen im Zusammenhang mit den Internationalen Rechnungslegungsstandards fur
Finanzinstrumente eingegangddas dritte Kapitel beinhtdt die allgemeinen und
theoretischen Grundinformationen im Zusammenhang mit der Bilanzierung von Si-
cherungsbeziehungeim diesem Kapitel wird im Detaduf das Grundsowie Siche-
rungsgeschéaft eingegangen sowagf die speziellen Regelungen des Hedge Ac-
countings unter IAS 39 und IFRS 9. Vor allem werden auch die Dokumentatiahs
Effektivitatsanforderungefiir Sicherungsbeziehungemlautert sowiedie Messung

der Effektivitat Zum Schluss des dritten Kapitels werdénverschiedenen Bilanzie-
rungsartendr Scherungsbeziehungen beleuchtet dredAlternative zum Hedge Ac-
counting Fair Value Optioh vorgestellt Das vierte Kapitel fasst die Unterschiede
zwischen den Regelungen des IAS 39 und IFRS 9 tabellarisch zusammen. Die Unter-
schiede werden hervorgetebund mit Beispielen hinterlegt. Jedes Beispiel wird
nach IAS 39 sowie nach IFRS 9 beurtedas letzte Kapitel bildet den Schluss der
vorliegenden Arbeit, hier werden die Erkenntnisse tiber die Anderung von IAS 39 auf

IFRS 9 zusammengefasst.

15



2 Begrief fAbigcrhenzungen

2.1 Risiko
2.1.1 Definition

Unter dem Terminus Risikavird die Volatilitdt, Varianz oder Standardabweung
eines bestimmten Wertdzw. die Moglichkeit einer negativen Abweichung eines
tatsachlichen Wertes von einem vorhergesehenen Wert verstamidebei de
Grundlage jedeRisikoidentifikationdie genaue Beobachtung des Unternehnstns
denn je nach Art und Tatigkeitsfeld des Unternehmens bestehen nicht nur urderschie
liche Risikoarten, sondermtie Bewertung isauchan diegeandertefiRahmenbedin-

gungemanzupasse.
2.1.2 Risikoarten

2.1.2.1 Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko ist bei jeder Geldaufnahnee Getldanlage zu beriicksich-
tigenund esultiert aus der Unsicherheit Gber die zukinfigéwvicklung des Zinsni-
veausHierbei kann eine unmittelbareikkung auf die Gewinnund Verlustrechang
(GuV) bewirkt werdenSteigendeZinsenkdnnerzu einem hoéheren Zinsaufwafidh-
ren’s Die schwankenden Marktzinsen wirken sich auf-fesid variabel verzinsten

Positionen und deren Derivate ats.

2.1.2.2 Wahrungsrisiko

Mit dem Wahrungsrisikowird die Verschlechterung der VermdgenFinanz und
Ertragslage eines Unternehmens, basierehd\&@chselkursschwankungen bzw.
-veranderungen, umschrieben. Grundsatzlich werden drei Formen des Wahrungsrisi-

kos unterschiedetiUnterdem Wahrungstransaktionsrisiko werden sdmtliche Fremd-

13Vgl. Pernsteiner / AndeRng¢R007), S. 122tJyemura/ Deventer (1993), 9.4.
14vgl. Wengert / Schittenhel(@013), S. 25.

15vql. Eller et al.(2010), S. 73 f.

16\v/gl. Becker(2016), S. 23.

17v/gl. Eller et al (2010), S. 86Stocke(2013), S. 26.
16



wahrungsbestande sowie Valutaforderungen -wedbindlichkeiten eines Unterneh-
mens verstandeikin weiteres Wahrungsrisiko isas Wahrungsumrechnungsrisiko
Dieses Risikdkann bei der Umrechnung der gawiiesenen originarelRremdwah-
rung in die Bilanzwéahrung entstehddie dritte Form des Wahrungsrisikos dds
okonomische Wahrungsrisiko und entsteht ddikadbnomischoedingte Wechselkurs-

anderungers

2.1.2.3 Kreditrisiko

Das Kreditrisiko, auch als Ausfallsrisikezeichnetstellt ein finanzielles Risiko fur
das Unternehmen dar, sofern @egempartei des Finanzinstruments ihk&erpflich-

tung nicht nachkommind dadurcleinfinanzieller Verlusentsteht?

2.1.2.4 Preisrisiko

Das Preisrisikdsog.Spreadrisikp beschreibtias Risiko von Preisunterschiedén
das selbe Gut auf rAumlich oder zeitlich getrennten Markten. Das Preisrisiko kann
auch bei Aktienkursen, RohstgffEdelmetal oder anderen Warenpreisentste-

henz
2.2 Risikoaggregation

Mogliche bestandsgefahrdenBesiken sorgfaltig zu identifizieremgehort zweifels-

ohne zur ordnungsgemaéaflen UnternehmensfulffuRgsikoaggregation bedeutet,
mehrere Einzelrisiken zu einem Gesamtrisiko zusammenzufasseaADgregation

wird insbesondere zur Bestimmung des GesambusiKkang eines Unternehmens
genutzt. Eine wesentliche Aufgabe d@isikomanagemesteines Unternehmerist

esden Gesamtumfang der Risiken durch die vorhandenen Risikodeckungspotentiale,

wie z.B. Eigenkapital oddriquiditatsreservezu deckers?

18 Ebenda.

19vgl. Stauber(2012), S. 257.
20\/g. Diller (2008), S. 402.
21vgl. Rommelfange(2008), S. 16.

22 Vgl. Haufe (2016), https://www.haufe.de/unternehmensfuehrung/profiprafessional/risikoaggrega-
tion_idesk_P111444 HI1070761.htfietzter Zugriff: 16.9.2016].
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2.3 Risikomanagement

Das Risikomanagement bestimmt auf hochster Unternesebene die Risikostrate-

gie samuen einzelnen Risiken. Die Fiihrungsebene beschliel3t mit welchen Mal3nah-
men die Risiken gesteuert werden kénnen und sollen. Eine Risikomanagementstrate-
gie konnte bispielsweise eine Anderung der Zinsséatze fir bestehende Kredite sein,
wenn sichdie Zinssatze in Zukunft andern werden. Es kdnnte zwischen fester und
variade Verzinsung getauscht werd&ras Ziel des Risikomanagements ist unter
anderem die Sicherung deinternehmensziele und damit auch die Sicherung des

kunftigen Erfolges des Unternehmens.

2.4 Finanzinstrumente
2.4.1 Definition

Finanzinstrumente lassen sich in originBmeanzinstrumentgowie in derivative Fi-
nanzinstrumente unterteilen. Der Ter mi nu
nischen und bedeutetsoi e | wd cce rAhaeb |l ei tenfi. I m Gegens
gindrenfi Finanzinst rmhem&rtmenl A wdrstifer gdre g lcih@ H
ginaren Finanzinstrumenten veist man elementare Anlageformene z.B. Aktien

oder Anleihen. Der Wert eines Derivats kann sich auch von elementaren Anlagefor-

men ableiteri®
2.4.2 OriginareFinanzinstrumente

Unter einem origindren Finanzinstrumevird ein vertragliches Recht, Zahlungsmit-
tel oderder Erhalt einefinanziellen Vermdgenswesxt/on einem anderen Unterneh-
menverstandenOriginare finanzielle Vermégenswedad z.B.Bargeld, Sichteinla-
gen, Aktien, Darlehensforderungeder Forderungeaus Lieferungund Leistung.
Originare finanzielle Schulden sirmdB. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-

ten, Anleihen oder Verbindlichkeiten aus femingund Leistunger®

ZVgl. EY(2016), http://www.ey.com/Publication/vwLUAssetsYEHedgeAccountingnachlFRS
9/$FILE/EY-HedgeAccountingnachlFRS-9-Juni2014.pdfiletzter Zugriff: 29.9.2016].

24\/gl. Wengert / Schittenhel(2013), S. 11.
25Vgl. Beike / Barckow2001), S. 1.

26 \/gl. Brotzmann(2004), S. 20.
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2.4.3 Derivative Finanzinstrumente

2.4.3.1 Optionen

Mit einer Option raumt sich der Kaufdas Recht ein, gegen Zahlung einer Pramie,
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes das Basisobjekt zu erwerben oder zu verkau-
fen. Optionen werden grundsatzlich in zwei Arten unterteilt. Zum einen in eine Kauf-
optiort” und zum anderen in eine VerkaufsoptioDer Erwerber hat mider Kaufop-

tion das Recht, einen Vermdgensgegenstand zu einem vorher festgelegten Aus-
Ubungspreis, innerhalb einer Zeitspanne bzw. Laufzeit (amerikanische Option) oder
einem bestimmten &ffallstag (europaische Optionyom Stillhalter @&r Ware bzw.

Option seine Ware zu kaufen oder zu verkaafémder folgenden Abbildung ®ird

eine Kaufoption illustriert. Als Basiswert fur d€al wird eine Aktie herangezogen.

Gewann

________ Verkauf Call - — —
w
w
Alctueller Ausibungs- b
Preis (K7 preis (E) ~
b /\/ { Jf {
E 80 85 100 05 Aktienkurs K in €
E A"
N
5 - b
z ! A"
@ Kauf Call N
b
3 / N
7] Vd »
= K<B o K=B

Abbildung2: Kaufoption und Verkawsbption®®

In diesem Beispiel betragt der aktuell&t®@nkurs (K*) 95EUR. Jeder Kursanstieg
der Aktiebringt fir den Aktionér eien Gewinn und vice versa. Das G#vofil der
Aktie entspricht deGeraden. Der Aktionar verliert 38UJR

sofern de Gerade den Nullpunkt Boeidet. Dies wére die schlechteste mégliche Aus-

gangssituation. Weiteres wird der Cathit einem Ausiibungspreis von 1BOR bei

27 In der weiteren Arbeit auch als Call bezeichnet.
28|n der weiteren Arbeit auch als Put bezeichnet.
2Vgl. Nguyen(2007), S. 32.

30v/gl. Bésch(2012), S. 36.

311n der weiteren Arbeit auch als Kaufoption bezeichnet.
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einer Optionspramie von EUbbetrachtet. In diesem Fall wird der Kaufer der Option
seinKaufrecht nicht wirken lassen, da dii&tie an diesem Tag am Markt billiger zu
erwerben ist. Der Verlust einer Kaufoption ist beschrankt auf die bezahlte Options-
pramie. Das Gewinnpotential ist nach oben offen. In diesem Zusammenhang spricht
man von einem asymmetrischen Risikm AuslUbungserag entsteht, wenn der Ba-
siswert der Aktie (K) groéf3eals der Ausiubungspreis (Bt. Hingegen verpflichtet

sich der Verkaufer einer Option den Basiswert zum vereinbarten Zeitpunktezn.lief

Da er das Risiko Ubernimméyhélt er daflir eine Optionspramigiesfalls kann der
Stillhalter der Option maximal die Optionspramie verdiefigbrundsatzlich haben
Optionen wahrend ihrer Laufzeit deftereneinen Preis, welcher deutlich tiber inrem
inneren Wert liegt. In der Tabelle \ird die Allianzaktie gelistet an 22.7.2010 um
16:53Uhr an der EUREXgezeigt.Zu diesem Zeitpunkt notierte die Allianzaktie bei
EUR 87.

Basispreis 80 82 34| BO6| B8 S0 92 94 96| 98| 100
Callpreis 8.96| 7T34| 583( 4,56) 328 234 159 104 065 03% 023
Innerer Wert 7 5 3 1 ] ] ] ] ] ] ]
+Zeitwert 196 234 283 3,56| 328 234 15% 104 0,65 0359 023

Tabellel: Allianzaktie mit Optionspreisén

Beispielsweise liegt der Basispreis bei EUR 86, der innere Wert der OptiGigi
hier EUR 1. Der Optionspreis liegt bei diesem Beispiel deutlichb@ariDiese Diffe-
renz stellt denZeitwert der Option dar. Der Optionspreis setzt sich somit aus dem
Inneren Wert und den Zeitwerigammen. Der Innere Wert spiegadin Basispreis
sowie den Austibungspreis und der Zeitwert die Ertrage des Basisyeket&slati-

litat sowie die Laufzeit und den Zinssatieder. Die zwei letggenannten stellen Ein-
flussfaktoren dat Diesfalls betragt der Zeitwert der Optionfaeine Allianzaktie
EUR 3,56

2\/gl. B6sch(2012), S. 36 38.
3B Bosth (2012), S. 59.

34Vgl. Ebenda.
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2.4.3.2 Futuresund Forwards

Ein Future ist eine an der Borse gehandelte Vereinbarung bzw. eine Ubereinkunft
zwischen zwei Parteiemm einen Vermogenswert, zu einem bestimmten Zeitpunkt,
mit einem bestimmten Preis zu kaufen bzw.verkaufen. Die Borsbestimmtein-
heitliche Merkmale fiir dige Kontrakte®* Gangige Beispiele fir Futures sind: Zins
Devisen und Aktienindex oder Commodity Futures (sog. Warentermingeschafte)
u.a. auf Kupfer, Strom oder KoheForwards sind nicht bérsengehandelte, unbe-
dingte Terminkontrakte. Ein Forward ist ebenso eine Vereinbarung, ein bestimmtes
Gut, zu einem in der Zukunft liegenden Zeitpunkt, zu einem bestimmten Kurs zu er-

werben oder zu verkaufén.

2.4.3.3 Swaps

Unter dem Begriff Swap versteht man Allgemeinen einen Tausch,olvei Zah-
lungsstromeinterschiedlichster Art getauscht werden korfa8ei einem Swap wird
zwischen zwei Parteien eine Vereinbarung getroffen, um zukinftige Zahlungsstrome
auszutauschef. Die wichtigsten Arten stellen der Zinsswap sowie der Wéh-
rungsswap darDas hdchste Volumen des aul3erborslichen Handels verkdrpern
Zinsswap¥® und stellen fur Bankewas wichtigste Zinsderivat dérUnter einem
Zinsswap wird eine vertragliche Vereinbarurgystanden, bei der zu bestimmten in
der Zukunft liegenden Zeitpunktefinszahlungen auf festgelegte Nennbetrage ge-
tauscht werden. Die Nennbetrage an sich werden nicht geta@bealnakteristiscimst

in diesem Zusammenhang, dass die Beteiligtenkapital, sondern nur unterschied-
liche Zinszahlungen tausch&nMan kennt zweiunterschiedliche Arten von
Zinsswaps, zum einen den Basisswap mmoh anderen den Kuponswap. Beim Ba-

sisswap werden von den Parteien zwei variable Zinsszahlungsstrome KtoBag

35 Vgl. Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 133;B6sch(2014), S. 143.
36 Vgl. Kuhn / Scharp{2006), Rz 372.

37vgl. Hull (2012), S. 28.

38 \/gl. Schmid(2014), S. 152.

39\/gl. Hull (2012), S. 200.

40V/gl. Becker(2016), S. 285.

41\/gl. Schmid{(2014), S. 5.

42\V/gl. Becker(2016), S. 285.
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EURIBOR gegen 3dMonatsLIBOR) getauscht. Beim Kuponswap wird von den Par-
telen eine feste gegen eine variable Zinsszahlung geta@deht. einem Wah-
rungsswap werden Zinszahlungen in unterschiedlighi@hrungngetauschtlm Ge-
genteil zu Zinsswaps werden die Nominalbetréage zu Beginn und zum Ende der Swap
Vereinbarung getausctitDie Grundstruktur eines Wahrungsswapsrden anhand

der folgenden Abbildungerdeutlicht werden:

Zwi schen den Unternehmen AXA und AYA wir
Vereinbarmg si eht vor , dlahsedanglekén featen ZiAsyain a c h t
45%inUPzahlt und im Gegenzug von AYfA einen

Der Swap wird in drei Schritten durchgefinhrt.

100 EUR. gegen 115 USDvon X an Y (1)

4.5%USD (2)

3.5% EUR (2)

115 USD von X gegen 100 EUR von Y (3)
Abbildung3: Grundstruktur eines Wahrungsswips

In einem ersten Schritt (1) werden die Nominalbetrage getauscht. Unternehmen X
zahlt an Unternehmen Y 100BWR und erhalt dafir 12118 USD. Im zweiten Schritt
werden die Zinszahlungen getauscht. Jede Vertragspartei zahlt dabei die Zinsen in der
Wahrung, diesie anfangs erhélt. In den folgenden acht Jahren tberweist ¥hahrl
einen Betrag von 5,175BUR an Y fir die zuVerfigung gestellten 115 WSD und
erhalt im Gegenzug von Y 3,5 MEUR. Nach adhhren werden die am Beginn ge-

tauschten Nominalbetrage wiedemriickgetauscrit.

43 EbendaS. 286.
4 EbendasS. 293.
45| A. Bosch(2012), S. 222.

46Vvgl. EbendaS. 222 f.
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2.4.3.4 Eingebettete Derivate

Unter eingebetteten Derivaterersteht man Derivate die auch einen Bedtzihvon
anderen Finanzinstrumenten sind, z.B. origindren Finanzinstrumenten. Diese werden
in einem Tragerinstrument eingebettet. Ein kisdses Beispidiir ein eingebettetes
Derivat snd Wandelschuldverschreibungen. Bei diesen Produkten wird eine Wande-

loption mit einer klassischen Anleihe kombiniért.
2.5 Rechtliche Rahmenbedingungen gemal IAS/IFRS
2.5.1 Anwendungsbereich der IAS/IFRS in Osterreich

Fur in Osterreich ansassigi@pitalmarktorientierteMutterunternehmen besteht die
Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses gem. den internationalen Rech-
nungslegungsvorschriften IAS/IFRS. Die im 0Osterreichischen Unternehmensgesetz-
buch (UGB)* verankete Regelung gen 245a UGBbesagt, dass ein Mutterunter-
nehmen, das nadurt. 4 Verordnung (EG) Nr. 1606/200®etreffenddie Anwendung
internationaler Rechnungslegungsstandards dazu verpflichtet ist, den Konzernab-
schluss nach den internationalen Rechsiegungsstandards aufzustellen, die nach
Art. 3 der Verordnung Gbernommen wurdeer Anwendungsbereich richtet sich

an Mutterunternehmen mit der Rechtsform einer Kapitalgesellschaft und eingetrage-
ner Personengesellschaften, bei denen kein unbeschrédtdtdes Gesellschafter
eine natirliche Person ist und ihren Sitz im Inland haben. Weiteres bestkne-fir
ditinstituten und Versicherungsunternehnmes Mdglichkeit den Konzernabschluss
nach IAS/IFRS aufzustellen.

47Vgl. Schwar72006), S. 20.

48 Gesetz Uber besondere zivilrechtliche Vorschriften fir UnternehmeerfigtimensgesetzbuthJGB)
vom 10.5.1897 (dRGBI. S. 219)letzt gedndert durch dBsindesgesetz, mit dem das Unternehmens-
gesetzbuch, das Aktiengesetz, das Grids$etz, das SEBesetz, das Genossenschaftsgesetz, das Ge-
nossenschaftsrevisionsgesetz 1997 Sf2isGesetz, das Bankwesengesetz, das Versicherungsaufsichts-
gesetz 2016, das Sparkassengesetz, das Allgemeine birgerliche Gesetzbuch, das Unternehmensreorga-
nisationsgesetz, die Insolvenzordnung und das Bundesministeriengesetz 1986 geéndert werden (Ab-
schlusgriifungsrecrs-Anderungsgesetz 2016APRAG 2016) vom 13.06.2016 (BGBINr. 43).

49 Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des europaischen Parlaments und des Rates vom 19.7.2002 betreffend
die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards@&dnung) wm 11.9.2002
(ABI. L 243 S. 1).

50\/gl. § 245a UGB.

51vgl. Hirschler (2013), § 245a, Rz. Bundesgesetz Uber den Betrieb und die Beaufsichtigung der Ver-
tragsversicherung (Versicherungsaufsichtsgesetz P0A6& 2016) erlassen wird sowie das Abschluss-
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Fur nicht kapitalmarktorientierte Muttarnternehmen, die konzernrechnungsle-
gungspflichtig sind, hat der osterreichische GesetzgebeWdhsrechteingeraumt
anstelle eines Konzernabschisissach UGB, freiwillig eine Abschluss nach IFRS

aufzustellery?
2.5.2 AReplacement ProjekiAS 39 durch IFRS 9

Das Projekbetreffend die Abldse von IAS 39 durch IFRS 9 wurde vom |AS@ei
Phasen unterteift.Die erste Phasdes Projektbehandelte die Klassifikation und Be-
wertung von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkaiten
wurde im November 2009, ohnéie Regelungen fufinanziellen Verbindlichkeiten
veroffentlicht. Der Grund dafur war, dass die Passivseite weniger dringlidieltear
werden musste und zu dies@eitpunkt noctkein Diskussionsbedarf tiber die Erfas-
sung van Anderungerbeziglich de8onitatsrisilos bestanét Das IASB und daEi-
nancial Accounting Standard BoafBASB) hatten sich im Januar 22 dazu ent-
schlossen, gemeinsam Uber diverse Aspekte betreffend die Klassifizierung von Finan-
zinstrumenten ubereinzukommen. Zieéskr Massnahme war es, die Unterschiede
zwischen den beiden internationalen Rechnungslegungsstandars IAS/IFR8iund
ted States Generally Accepted Accounting PrincipléS-GAAP) zu minimieren

Im November 2012 wurdeom IASB der Exposure Draft 2012/4 #fentlicht® Die

prifungs-Qualitatssicherungsgesetdas Betriebspensionsgesetz, das Borsegesetz 1989,-Cas-E
merceGesetz, das Einkommenssteuergesetz 1988, dad-Femzdienstleistung&esetz, das Finanz-
konglomerategesetz, das Finanzmarktaufsichtsbehérdengesetz, das Fikistabi#atsgesetz, das Fi-
nanzsicherheite@esetz, das Firmenbuchgesetz, das Gerichtsorganisationsgesetz, die Gewerbeordnung
1994, das Gleichbehandlungsgesetz, das Insolketgeltsicherungsgesetz, die Insolvenzordnung, das
Investmentfondsgesetz 2011asdKérperschaftssteuergesetz 1988, das KraftfamiAadtgflichtversi-
cherungsgesetz 1994, das Landarbeitsgesetz 1984, das Pensionskassengesetz, das Rechtspflegergesetz,
die Strafprozessordnung 1975, das Verkehrsepfeschadigungsgesetz, das Versicherstegygergesetz

1953, das Versicherungsvertragsgesetz und das Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 geandeBumerden
desgesetz, mit dem das Bankwesengesetz, das Bausparkassengesetz, das BérsegesetzG&888, das E
gesetz 2010, das Finanzkonglomerategeset&idaazmarktaufsichtsbehdrdengesetz, das Finanzmarkt-
stabilitdtsgesetz, das FinanzsicherhelBasetz, das Immobiliemvestmentfondsgesetz, das Invest-
mentfondsgesetz 2011, das Kapitalmarktgesetz, das Nationalbankgesetz 1984, das Sparkassengesetz, das
Stabiltdtsabgabegesetz, das Wertpapieraufsichtsgesetz 2007, das Zahlungsdienstegesetz, das Pensions-
kassengesetz, das Betriebliche Mitarbeitieid Selbstandigenvorsorgegesetz und das Versicherungsauf-
sichtsgesetz geédndert werden

52\/gl. § 245a UGB.
53vgl. IFRS 9.IN5.

5 Vgl. Deloitte (2011), http://www.iasplus.com/de/publications/gerraublications/other/ifrd-pra-
xisleitfadenfuer-finanzdienstleistefletzter Zugriff:31.8.2016].

55Vgl. Onali / Ginesti(2014), S. 632.
%6Vgl. IASB(2012),  http://www.ifrs.org/CurrentProjects/IASBProjects/FinancialnstrumentsA-Re-

placemenbf-lIAS-39-FinanciatinstrumentsRecognitio/Limitedmodificationsto-IFRS-
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Vorstellungen tber die Klassifizierung von Fiaarstrumenten von IASB und FASB
vielenGroRteils homogen ausymit wurden die beschlossenen Anderungen direkt in

diefinale Version vom 24. Juli 2014 integrieft.

In derzwdten Phase deProjekts wurderdie Vorschriften fur die Folgebewertung

und die Wertminderung von finanziellen VermogensweiileerarbeitetDas IASB
publizierte dazu im November 2009 dé&xposure Draft ED/2009/12.Im Januar

2010 wurden die darin beschriebenen Regelungen nochmals aufgegriffen und tGberar-
beitet. Da die Diskussionen Uber die grundlegende Konzeption der Bilanzierung des
Ausfallrisikos nicht endeten, kam es im Marz 2013 zu einem erneuten Vordelslag
IASB.*® Die fachlichen Diskussionen tibeedtolgebewertung wurden schliefl im
Februar 2014bgeschlossen und die Regelungen zusammen mit den Regelungen aus
der ersten Phase am 24. Juli 2014 veroffentticht.

Die dritte Phase startete mit dem im Dezembd@Q2@roffentlichten Exposure Draft
ED/2010/13 betreffend die Uberarbeitung der allgemeinen Regelungen fiir das Hedge
Accounting® Dazu konnten Interessierte bis Marz 2011 Verbesserungsvorschlage
einreichenDas Hauptziel der dritten Phase war es eine beS&abindung zwischen
Hedge Accounting und Risikomanagement bei Unternehmen herzustéleesnkKon-

zept des Makro Hedge Accounting wurde im Mai 28ayrund der Komplexitat und

der hohen Anforderungen an der Forschung und Entwicldungh das IASB offizi-

9/Documents/EEClassificationandMeasuremenNovember-2012bookmarks.pdf
[letzter Zugriff: 30.8.2016].

57vgl. Dettenrieden(2014), S. 72.

58Vgl. IASB(2009),http://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsi-
tes%2Fwebpublishing%2FProject%20Documents%2F178%2FED%20Financial%20Instruments%20
%20Amortised?220Cost%20and%20Impairment.dtHtzter Zugriff: 30.8.2016].

%9 vgl. IASB (2013), http://www.ifrs.org/CurrenProjects/IASBProjects/FinancialnstrumentsA-Re-
placemenbf-lIAS-39-FinanciatinstrumentsRecognitio/Impairment/Exposweraft-March
2013/Commentetters/Documents/EfFinanciatinstrumentsExpectedCredit LossesMarch-2013. pdf
[letzter Zugriff: 28.8.2016].

80vgl. Deloitte (2016a) http://www.iasplus.com/de/standards/ifrs/iffg&zter Zugriff: 10.8.2016].

61vgl. IASB(2010), http://www.ifrs.orgCurrentProjects/IASBProjects/FinancialnstrumentsA-Re-
placemenbf-IAS-39-FinanciatinstrumentsRecognitio/Phasél -Hedgeac-
counting/edcl/Documents/EDFIHedgeAcctDec10 jpelizter Zugriff: 30.8.2016].

62 vgl. IASB(2014) http://www.ifrs.org/CurrenProjects/IASBProjects/FinancialnstrumentsA-Re-
placemenbf-lIAS-39-FinanciatinstrumentsRecognitio/Documents/IFRS-ProjectSummaryJuly-
2014.pdf [letzter Zugriff: 15.9.2016].
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el aus demrdljrERS A | osgel °st unmemPla ein
nungshorizont integrieft.Im September 2012 wurden die neuen allgemeinen Rege-
lungen mittels eines Review Drafts verdffentlicht, diesntaleo Kommentierungs-

frist. Der Review Draft beinhaltete die zuklnftigen Vorschriften fir das Hedge Ac-
counting.Anfang April 2013 lief die Kommentierungsfristrfdiesen Entwurf abind
schlieffich wurdeam 19. November 2018ie finale Fassung der Vorschriften Uber

das Hedge Accounting veroffeiatit. Am 24. Juli2014wurde der IFRS 9 inesner
enddgiltigen Fassung veroffentlichler Standard ist jedoch noch nicht in das euro-
paischeRecht ibernommenorden. Die EFRAG (European Financial Reporting Ad-

visory Group)rechnetdamit in der zweiten Jahreshélfte 2016.
2.5.3 Relevante Standards fur Finanzinstrumente

2.5.3.1 Regelungsbereiche von Finanzinstrumenten gemaf IAS/IFRS

Die Bilanzierungund Darstellungon Finanzinstrumenten wird in finf Standards ge-

recelt. Diese werden anhand T&bveranschaulicht und ifRolgenderkurz erlautert.

IAS 32 IAS 39 IFRS 7 IFRS 9 IFRS 13

Definition Finanzinstrument X

Abgrenzung EK/FK X

Ansatz X X

Klassifikation X X

Bewertung X X X
Wertminderung X X

Ausbuchung X X

Ausweis X X

Sicherungsbilanzierung

Tabelle2: Regelungsbeiehe fiir Finanzinstrumente gemb&S/IFRS®

53 vgl. IASB (2014), http://www.ifrs.org/Currerrojects/IASBProjects/FinancialnstrumentsA- Re-
placemenbf-lIAS-39-FinanciatinstrumentsRecognitio/Phasé| -Macro-hedgeaccounting/DPApril -
2014/Documents/DiscussigPaperAccountingfor-DynamicRisk-Managemenfpril -2014. pdf
[letzter Zugriff: 30.8.2016].

64\/gl. Delditte (2016), http://www.iasplus.com/de/events/effectitéeffectivedateof-ifrs-9 [letzter Zu-
griff: 23.8.2016].

51.A. Pellens et al(2014), S. 563.
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T1AS 32 AFinanzinstrumente: Darstellungh
schen Eigenund Fremdkapital sowimit der entsprechenden Darstellung von Fi-
nanzinstrumenten und regelt die Moglichkeit zur Saldierung von Finanzaktiva und
Finanzpassivé.

T1AS 39 AFi neanzAmssatrau memd cBigweise durchrdigfi  wi r
Einflhrung von IFRS 9 ersetzt. Bis zumadgireichen Komitologieverfahrefien-
dorsement) in der Europaischen Un{&WV) wird IAS 39 weiterhin in seiner gulti-
gen Fassung angewendBer Anwendungsbereich von IAS 32 und IAS 39 ist
nicht branchenspezifisch. Die Standards sind sowohl fir Handeisnstlei-
stungs und Industriebetriebe als at fir Banken Finanzdienstleistungsterneh-
men undvVersicherungnrelevant?’

1 FRS 7 AFRiumeennztien:s An g a bgabepilichtenefigreFinan- di e
zinstrumente, damit Abschlussadressaten besser einsckataegn, welche Be-
deutung Finanzinstrumente fur die Vermogeisnanz und Ertragslage des Un-
ternehmens habén.

91 FRS 9 AFinanzinstrumentefi ist das vorl
wicklung der Vorschriften zu Finanzinstrumenten. In Abschnitt 2L2xurde das
ARegim&ant Pr oj ect fAbsbheitt31u d.hwird FRSWO®rthutértn

1 Sofern gemakAS 39 bzw. IFRS 9 eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert
durchzufiihren ist, hat diefee wer t ung den Regel ungen vor

zumbeinl egenden Zeitwerti zu entsprechen.

2.5.3.2 Ansatz und Bewertungon Finanzinstrumenten gemg&s 39

IAS 39 verweist zur Definition von Ranzinstrumenten auf den IAS 32, da dieser
Standardlie Regelungen zur Darstellung von Finanzinstrumemamaltet® In IAS
32 wird der Begriff des Finanzinstruments relativ umfassend definiert. Demnach z&h-

len alle Vertrage, welche bei einer Partei zu eifieanziellenVermoégenswert und

56vgl. IAS 32.2.

57Vgl. Hartenberger(2016), § 3, Rz. 41.
s8\/gl. IFRS7.1.

9 Vgl. IFRS 13.5P¢llens et al(2014), S. 562 f.

Ovgl. IAS 39.8; IAS 32.11.
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bei der anderen Partei zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapi-

talinstrument fihren, zu Finanzinstrumentén

Bei finanzielle Vermodgenswentdiandelt es sich z.B. um flissige Mittel oder ein ver-
tragliches Recht, flissige Mittel zu erhaltendere finanzielle Vermbégenswerte zu
potentiell vorteilhafteren Bedingungen ainalten oder Eigenkapitalinstrumente, die
an einem anderen Unternehmen gehalten wetdein. Eigenkapitalinstrumenbe-
griandet einen Vertraginen Residualanspruch an den Vermégenswerten eines Un-

ternehmens, nach Abzug aller dazugehoérigen Schulderhalien?

Hingegen sind finanzielle Verbindlichkeiten umfassende vertragliche Verpflichtun-
gen flissige Mittel oder andere finanzielle Vermégenswerte, an andere Unternehmen
abzugeben oder gehaltene Derivate zu negativen MarktwéRenvatewerden von
Unternehmetiiir Zwecke der Risikokompensation udes Risikotransfers eingesetzt
bzw. zur Absicherung von Vermdogermsler Schuldpositionen, sowie fur Absicherun-

gen der zu erwartenden Ertrage und Aufwenduvgewendet?

GemaRAS 39 gelten Finanzinstrumgrals Derivatewenn folgende Charakteristika
kumulativ erflllt sind® Die Wertentwicklung des Derivats ist abhangig von der
Wertentwicklung eines Basisinstrumentes, z.B. ein Zinssatz, der Preis eines anderen
Finanzinstruments, der Wert eines Rohstoffles,Wechselkurs einer Fremdwahrung,

ein Preis oder Zinsindex. Bei der Anschaffung des betreffenden Finanzinstruments
fallen keine oder geringe Anfangsinvestitionenue Erfullung bzw. der Ausgleich

des Finanzinstruments estb#ftsiimz&i anpean

Zeitpunkt.

Finanzinstrumente werden gem. IAS 39 in vier Kategorien uner €ption einge-
teilt. Mit Abb. 6 werden diese Kategorien sowie die Zugangsd Folgebewertung
der finanziellen Vermdgenswerte bzw. finanziellen Verbirnkesten dargestellt und

im folgenden Absatz erlautert.

1ygl. IAS 32.11.

2 Ebenda.

3 Ebenda.

74 Ebenda.

SVgl. Beyer(2008), S. 87Mauritz (1997), S. 10.

78 \/gl. IAS 39.9.
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Charakter Finanzielle Vermdgenswerte Finanzielle Verbindlichkesten
erfol gswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
gehalten
Andere
bis zur finanzielle
Kategorie Darlehen und Endfilligkeit zur Verauferung Verbindlich-
Forderungen verflighar zu Handelszwecken Keiten
gehalten gehalten
Zugangs- Anschaffungskosten
bewertung
Folgebewertung fortgefithrie Anschaffungskosten zum beizulegenden Zeitwert fortgefuhrte
(Effektivzinsmethode) Anschaffungsk
osten
GuV-neutral GuV-wirksam

Abbildung4: Bewertung von fanzinstrumenten gemdRS 397

Der Erstansatz der finanziellen Vermdgenswerte bzw. der finanziellen Verbindlich-
keiten hat bei Erbringung d&egenleistung bzw. mit Abschluss des Vertrages und

der damit einhergehenden Parteistellung zu erfofgglte vertraglichen Rechte und

Pflichten, welche mittelbar oder unmittelbar zu einem Zahlungsaustauch fihren fallen
darunter’® Damit die Folgebewertungpn Finanzinstrumenten vorgenommen werden

kann bedarf es einer Einordnung in eine von viggggebenen Kategorien. Finan-
zinstrumente kdnnenindrat egor i e ADar |l ehen und Forde
vables) derKategorieAb i s zur Endf Fl hagkéenvegehtl bae
maturi ty) der Kategorie Aerfolgswirksam
nanzielle Verm®genwerten (financial asse
der Kategorie Azur Ver 2 uCerAmnvgfodsaesfl ;cegb ar

71.A. Coenenberd2016), S. 274.
B\/gl. IAS 39.34.

9v/gl. IAS 39.8.
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zugeordnetwerdetiFi nanzi el l e Ver m°genswerte der
derungenfi sind zu ihren fortgefg¢sghrten An

Effektivzinsmethod® zu bewerten?

Fer di e Kat eupdRFoide u i da mvibrausgesetdtas die Kredite

und Forderugen definierbare Zahlungen generieren und nicht an einem aktiven
Markt notiert sind? Die KategorieA is zur Endfélligkeit gealtene Finanzinvestitio-
nenhf e.B.tShhuldinstrumente (nicht derixed finanzielle Vermdgenswerte)

mit festen oder bestimmbaren Zahlungen und einer festen Laufzeit, die das Unterneh-

men bis zur Endfélligkeit halten will und kafin.

Di e Bewer t un gbisdw Endfilligkeigehaltenie Einadzirestitioner
entsprichl er Bewertung der Kategorie ADarl ehe
gefuhrten Anschaffungskosten, unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu erfol-
gen® Ein Vermodgenswert muss eine bestimmte Endfélligheditzen und bis dahin

zu einen festedefinierbaen Zahlungen fiihren.dr allem soll die Absicht bestehen

den Vermoégenswert permanent bis zur Endfalligkeit zu halten.

Die Folgebewertung von Azur Ver2uCerung
t enh, z. B. Schul di nst r umehattzian beialilegenddai g e n |
Zeitwert zu erfolgesDi e Bewertungskategorie Aerfolg
Zeitwert gehaltenfi wird auch als AFair V
tionen beschrankt bei der die Designation in dieser BewertungskategorErho-

hung der Relevanz der Abschlussinformation féhrt.

Einfinanzielle?’V e r m° g e n s we r tHandélszwbckegahaleri Ae ungest uf

wenn der finanzielle Vermégenswert hauptsachlich mit der Absicht erworben wurde,

80\/gl. IAS 39.9.

81 Die Effektivzinsmethode wird zur Berechnung und Alllokation von Zinsertragen {amfwendungen
in der jeweiligen Periode angewendet.

82\/gl. IAS 39.46.

83vgl. IAS 39.9.

84 Ebenda.

8 Ebenda.

86 Ebenda Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 121.

87vgl. 1AS 39.9 (b)i (i); IAS 39.BC75i BC75B.
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das Finanzinstrument kurzfrigtzu verkaufen oder zurtickzukaufé@u der Katego-

rie Azu Handel szwecken PD&Fagkbeweriufigizdeh | e n
ser Kategorie bemisst sich am beizulegenden Zeitwert und die Wertadnderungen sind
GuV-wirksam zu erfassefiln diese Kategoe fallen Titel die mit kurzfristig Verau-

Berungsabsicht gehalten werden.

Fur finanzielle Verbindlichkeiten gelteaauchdie allgemeinen Vorschriften zum An-
satz von Finanzinstrumenten utidsesind in der Bilanz mit dem beizulegenden Zeit-
wert anzusetzen, we das Unternehmen zur Vertragspartei Wiildie Folgebewer-

tung hangt grundsatzlich von der zugeordneten Kategorie ab. Grundsatzlich sind fi-
nanzielle Verbindlichkeiten in den Folgejahren zu fortgeflihrten Anschaffungskosten,

unter Anwendung der Effektivzingethode, zu bewerteh.

2.5.3.3 Ansatz und Bewertung von Finanzinstrumenten gdRfa8 9

Zielsetzung von IFRS 9 ist die prinzipienbasierte Bilanazg von Finanzinstrumen-

ten. Dabei steht die Zurverfiigungstellung vetevante und nitzliche Information
Uber die Htie, den zeitlichen Anfall und die Unsicherheit von Zah&stiggmen aus
Finanzinstrumenten invordergrunc® Im Zusammenhang mit dem Zeitpunkt des
erstmaligen Ansatzes von Finanzinstrumenten hat es im Vergleich zu IAS 39 keine
Neuerungen gegeben. Finanziostente sindsobald das Unternehmen Vertragspar-

tei wird, anzusetzef? IFRS 9 istebenso wie IAS 34ir alle Finanzinstrumente gil-

tig.*IFRS 9 sieht lediglich drei fiir die Folgebewertung mal3gebliche Kategorién vor:

1. zu fortgefiihrte Anschaffungskosten,
2. zumbeizulegenden Zeitwert mit Erfassung von Wertanderungen im sonstigen

Ergebnis,

88Vgl. IAS 39.9 Kuhn / Hachmeistef2015),S. 66,Rz.71; Hartenberger(2016), § 3, Tz. 55 58.
89vgl. IAS 39.9.

%0vgl. IAS 39.46 und .55 (a)Coenenberd2016), S. 275.

91vgl. IAS 39.9.

92Vgl. IAS 39.14 und .43.

93Vgl. IAS 39.47;Coenenberd2016), S. 458.

% Vgl. IFRS 9.1.1 Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 261.

%Vgl. IAS 39.34; IFRS 9.3.1.1

%Vvgl. IFRS 9.2.1.

Vgl. IFRS 9.417 4.2A.
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3. zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung von Wertanderungen in der GuV.

Im Gegensatz, dazu ist fur die Kategorisierung nicht der Verwendungszweck, sondern
das Geschaftsmodeled Unternehmens zur Verwaltung von finanziellen Vermogens-
werten und die Eigenschatft der vertraglichen Zahlungsstrome entsch&iBéndie

Bestimmung des Geschaftsmodells sind folgende Punkte zu berlcksiéhtigen:

1 Ziele, die von den Personen in Schlusssifpmnen gem. IAS 24 fur jedes Port-
folio festgelegt werdet?

die voraussichtliche Umsetzung dieser Ziele in der betrieblichen Praxis,
Investitions bzw. Anlagerichtlinien fur die Portfolien,

die Performancéessung fur Portfolien,

= 4 4 4

Vergutungsmodelle der Personen, die fir das Management der Portfolien zu-

standig sind.

Die Bestimmugen des Geschéaftsmodells stellein Wahlrecht dat! Weiteres
kommen fur die Klassifizierung von Finanzinstrumenten drei Geschéaftsmodelle in
Frageto?

Ein Geschéftsmodellzum Haltenvon Finanzinstrumenten zur Vereinnahmung von
Zins- und Tilgungsleistungen bzw. zur Vereinnahmung vertraglicher Cashftonvs

nur seltenen oder unbedeutenden Verkaufsaktivitaten.

Die zweite Mdglichkeit zur Bestimmung des Gestdréibdells ist das Halten und
Verkauen von Finanzinstrumenten, genauer gesiégtVereinnahmung der Cash-

flows sowohl durch Bestandshaltung als auch durch Verkaufe.

Die dritte Mdglichkeit zur Bestimmung des Geschaftsmodells ist, eine Residualkate-
gorie, indesondere fir Handelsportfolios. Die vertragliche Vereinnahmung von
Cashflows ist nebensachlich, da das Hauptziel die Maximierung von Cashflows durch

kurzfristige Kaufe und Verkaufe ist.

%vgl. IFRS 9.4.1.1.

®Vvgl. IFRS 9.B4.1.2.A.

100ygl. IFRS 9.B4.1.1.

101vgl. IFRS 9.B4.1.2A.

102y/gl. Ludenbach / Hoffmann / Freiber(R016), § 28, Rz. 156.

1031 der weiteren Arbeit auch als Zahlungsstrom bezeichnet.
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Neben dem Geschaftsmodellkriterium ist auch eine Uberprufung dendgigaften

der vertraglichen Zahlungsstrome vorzunehrden.

Die Bestandteile eines vertraglichen Zahlungsstrdmerden in Abb5 dargestellt.

Vertragliche Ruckfihrung des Zinsen auf den
Zahlungsstrome Kapitalbetrags Kapitalbetrag
Beizulegender > Zettwert des Geldes
Zeitwert bei Zugang
Ausfallsriziko
Weitere Bestandteile
einer einfachen
Kreditbezichung:
]
- Verwaltungskosten

- Gewinnmarge etc.

Abbildung5: Zusammensetzung deenraglichen Zahlungsstrome gem&RS 90

Fur die Klassifizierung von Vermégenswerten ist neben der Geschaftsmodellbedin-
gung auch die Uberprifung der Eigenschaften vertraglichen Zahlungsstrome
durchzufiihren. In diesem Zusammenhang wird gefordert, dass aus den betroffenen
Finanzinstrumenten,uzvereinbarten Zeitpunkten, vertraglich vereinbarte Zahlungen
ergehen, welche ausschliel3lich aus Tilgungen und Zinsen auf das ausstehende Kapital
besteher?” Diese Uberprifung ist im Gegensatar Beurteilung des Geschaftsmo-
dellkriteriums fir jedes einzelrf@nanzinstrument durchzufihren (instrumemtin-

strument}.os

104ygl. IFRS 9.4.1.1.

1051 der weiteren Arbeit auch als Cashflow bezeichnet.
1061, A, Kuhn /Hachmeistef2015), Rz. 340.

107vgl. IFRS 9.4.1.1 4.1.2(b).

108\/gl. Kuhn / Hachmeiste{2015), Rz. 337.
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Mit Abb. 6 werden die Kategorien der finanziellen Vermdgenwerte und deren Folge-

beurteilungzusammengefasst.

Anschaffungskosten

- Geschiftsmodel: Halten
und Vereinnahmen von
vertraglich vereinbarten
Zahlungsstromen aus
finanziellen
Vermdgenswerten

- Wertragliche
Zahlungsstrome: Nur
Zmns- und
Tilgungszahlungen auf
ausstehende
Nominalwerte

Beizulegender Zeitwert/
Wertdnderungen im sonstigen
Ergebnis

- Geschiftsmodel: Halten und
Veremnahmen von vertraglich
vereinbarten Zahlungsstromen
aus finanziellen
Vermogenswerten sowie die
Verduberung von finanziellen
Vermdgenswerten

- Vertragliche Zahlungsstrome:
Nur Zins- und
Tilgungszahlungen auf
ausstehende Nominalwerte

Beizulegender Zeitwert/
Wertinderungen tiber GuV

- Zu Handelszwecken gehalten

- EEK-Instrumente, Derivate

- Sonstige finanzielle
Vermogenswerte, die die
Voraussetzung fiir anderen
beiden Kategorien nicht
erfiillen

- Ausiibung einer Fair Value
Option

v

h 4

4

- Effektivzinsmethode/
GuV bei VerduBerung

Ander- Zinsen/
Wihrun gs-
en
des ZW bt
bei Abgang

7

- Anderungen des ZW, Zinsen
und Dividenden

‘Wahlrecht fiir EK-
Instrumente

Guv

Sonstiges Ergebnis

Guv

Abbildung6: Kategorisierung und Bewertung vdinanziellen Vermdgenswerten gemiRS 9%°

Im Gegensatzu IAS 39 besteht nach IFRS 9 ein, fUr Investitionen in Eigenkapitalti-
tel, die nicht zu Handelszwecken bzw. weder einem vom Erwerber im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses gem. IFRS 3 zenldésGegenleistung darstel-

len, im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes, unwiderrufliches Wahlrecht zur kinfti-
gen GuVneutralen Behandlung aller Anderungen des beizulegenden Zeitwerts im
sonstigen Ergebnis. In diesem Zusammenhang werden samtliche Wertaadeaung
keinem Zeitpunkt (auch nicht im Falle der Verau3erung) in der GuV verbucht. Die

Dividendenzahlungen werden aber Guifksam erfasst.

109 | A, Coenenberg2016), S. 287.

110vgl. IFRS 9.5.7.5EbendaS. 284.
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Finanziele Verbindlichkeitenfallehn n di e Kat egori e AAnschaf"
somit zu fortgefuihrten Anschafigskosten, unter der Anwendung der Effektivitats-
zinsmethode, zu bilanzieren. Aul3er die finanziellen Verbindlichkeiten werden zu
Handelszwecken gehalten, dann wird diese zum beizulegenden Zeitwert b&wertet.
Derivate werden erfolgswirksam zum beizulegendeitwert bewerteti? Dennoch

besteht auchath IFRS 9 im Zugangszeitpurdds Wahlrecht, ein Finanzinstrument

freiwillig mit dem beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam tber die GuV einzuordnen

(sog. Fair Value Optior)?

Hlvgl. IFRS 9.4.2.1.

112vgl. IFRS 9.B4.1.9.
113vgl. IFRS 9.4.1.5.
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3 Gr undn afg¢eer ei nderr VeRraugl geahhe itk guan
AccounmnitlegS 39 und | FRS 9

3.1 Voraussetzungen fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen
3.1.1 Bestandteile einer Sicherungsbeziehung

3.1.1.1 Vorbemerkungen

In der Finanzwirtschaft wird unterklging der Aufbau einer Sicherungsbeziehung an
sich verstanden und unter den Regelungen des Hedge Accountings wird diese Siche-
rungsbeziehung bilanziell im Jahresabschluss eines Unternehmens abgebildet. Gere-
gelt wird das Hedge Accounting iA$ 39.71i 102 und in Zukunft durchFRS 9
geregé.* Die Notwendigkeit fur spezielle Bilanzierungsregeln besaefgrund des-

sen, dastAS 39 einersogenannten Mixed Model Ansaterfolgt Das heil3t, die Be-
wertung von einerfinanziellen Vermogenswert oder emfinanziellen Verbindlich-

keit kann zu fortgefiiiten Anschaffungsosten odeerfolgswirksam zum beizulegen-

den Zeitwertvorgenommen werdeft. Auch das kinftige Regelwerk IFRS 9 unter-

liegt einem Mixed Model Ansatzé Aufgrund desesAnsatzes kénnen die Bestand-

teile einer Sicherungsbeziehung unterschiediicBewertungsmaf3stdben unterlie-
gen. Zum Beispiel werden die als Sicherungsinstrument eingesetzten Derivate GuV
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, aber die Bewertung des Grundge-
schafts erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder-GeMral zun beizule-
genden Zeitwert. Dem Sicherungsinstrument steht in beiden Fallen voribergehend
keine gegenlaufige GuWirkung aus dem Grundgeschéaft gegenibes.Problema-

tik ist, dass bei der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungemwirtschaftliche
Grundgehalim Jahresabschlusscht entsprechend abgebildet werden kand so-

mit der grundséatzlichegeforderterGeneralnormein den tatsachlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgensinanz und Ertragslag€sog. true and fair

view) des Unternehmengederspricht!’

114vgl. IAS 39. 72i 102;Hachmeiste2008), S. 325Henkel(2016), S. 180.
115vgl. IAS 39.43;Coenenberd2016), S. 272.
118vgl. IAS 39.71i 102; IFRS 9.6.1.1 6.16;Ludenbach / Hoffmann / Freibe(g016), § 28a, Rz. 1 f.

17vgl. RK.46 i.V.m. IAS 1.15.
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Mit Abb. 7 wird die Methodik und das Ziel des Hedge Accountings veranschaulicht.
Die 6konomische Kompensation der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bzw.
der Zahlungsstromdes Sicherungsinstruments und des Grundgeschéfts soll durch
eine symmetrische Erfassung der Aufwanaisd Ertragseffekte aus beiden Geschaf-

ten bilanziell abgebildet werdett Mit demhedging wird grundsatzlich versucht, dro-

P>

hende Verluste durchogentielle Gewinne abzufederi e sogenannt e
Waagefi s o dd Risikokempénsagoa mit derivativen Finanzinstrumenten

verdeutlicherii®

Gewinn

1)

Sicherungs-

Abzusicherndes
mstrument

Grundgeschaft

Verlust A

Abbildung7: HedgingWaagé?°

Sofern die Kriterien fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen erfillt sind,
kann der Grundsatz der Einzelbewertauggehoben werden und der Sicherungszu-
sammenhang von Grundgeschéaft und Sicherungsinstrument bewertet und bilanziert
werdent? Unter Beachtungjer in den folgenden Abschnitten erlauterten Vorausset-
zungen, kann zwischen einem qualifizierten Grundgeschéafeimetn Sicherungsin-
strument eine Sicherungsbeziehung begrindet werden. In diesem Zusammenhang
wird das Grundgeschéaft gegen ein bestimmtes Risiko mit einem Sicherungsinstru-

ment abgesicheft?

118yv/gl. Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 13.

19\/gl. Schmidt {996), S. 54.

120 Ependa.

21v/gl. IAS 39.867 88; IFRS 9.6.2.1 6.3.7;Henkel(2010), S. 180.

122yqgl. Pellens et al(2014), S. 621.
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Mit Abb. 8 werden die Bestandteile einer Sialegsbeziehung vanschaulicht und

in den folgenden Abschnitten im Detail erluit

Sicherungs-

instrument

Abbildung8: Bestandteile einer Sicherungsbeziehtfig

3.1.1.2 Anforderungen an Grundgeschéafte gemal IAS 39

Ein qualifiziertes Grundgeschaétiner Sicherungsbeziehuri@nn ein bilanzierter
Vermogenswert odegine bilanzierte Verbindlichkeit sein. Finanzielle Vermdgens-
werte oder fianzielle Verbindlichkeiten sind.B. Fremdwéahrungsforderungen oder
Fremdwahrungsverbindlichkeiten odschwebendeseschafe, eine bilanzunwirk-
same Verpflichtungzur Abwicklung einer in der Zukunft liegenden Transaktion, wie
z.B. der Kauf von Kupfer auf Termin 1dSD. Auch eine erwartefenit hoher Wah
scheinlichkeit eintretendEransaktion, wobei noch keine Verpflicimg besteht, kann
ein qualifiziertes Grundgeschaft darktal Ein Beispiel hierfir waréer geplante

Kauf einer Maschine ifapanischen Ye(IPY).

AulRerdem kdnneNettoinvestitiornin auslandisch&eschaftsbetrlee als Grundge-
schaft ernanniverdent?* Femerkdnnen solche Sachiralte einzelnederin Gruppen
als Gundgeschaft bestimmterden. Zu beachten ist, daskjemeine Geschaéftsrisi-
ken grundsatzlich niclals Grundgeschaft designieverden kbnner#> Zu den allge-

meinenGeschéftsrisikemahlenz.B. ein Kauf eines Unternehens Die Finanzierung

123 Figene Darstellung.
124\v/gl. IAS 39.78.

125 Ependa.
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des Unternehmenskaufs kann jedoch gegen Fremdwé&hrungsrisiken abgesichert wer-
den. Das Fremdwahrungsrisiko zahlt in diesem Zusammenhang nicht zu den allge-
meinen GeschaftsrisikertJegliche Absicherung eines Grgsschafts muss sich auf

ein identifizierbares und bestimmbarBssiko beziehen und Auswirkungen auf die
GuV des Unternehmens habén.

Im Hinblick auf die Anfordeungen zur Effektivitdtsmessung mussequalifizierten
Grundgeschaftedie Anderungen des beizulegenden Zeitwerts bzw. die gesicherten

Zahlungsstbme und das gesicherte Riskerlasslich bestimmbar seif.
3.1.1.2.Finanzielle Posten als Grundgeschafte

Finanzielle Vermogenswersusd e r Kat egori e ADarl ehen unc
gegen Zinsanderungsrisiken gesichert werden, da die VerdulRerung vor dem verein-
barten Falligkeitstermin mdglich ist und sich eine Veranderung des égenden

Zeitwertsauf das Briodenergebnis auswirken kath

Finanzielle Vem® genswer t e a ubis zul Endfalligkeit gelpltemeiFe A
nanzinvestitionefi k ° n n e nGrumdgesthift desigrsert werdeahier die Ab-

sicht bestehtdas Finanzinstrument bis zur Endfalligkeit zu halten esmevird davon
ausgegangemas zu diesem Zeitpunkt kein Zinsrisiknehr bestehen kann. Finanzi-

elle Vermdgenswerte dieser Kategorie kdnnen nur zur Absicherung von W&hrungs
und Ausfallsrisiken als Grundgeschaft designiert werden, da diese Risiken bei End-

falligkeit noch bestehen kénnén.

Das Verbot der isRe BnifgligkeitgehaltesmFinanzinvestiiondn
finanziellen Vermdgenswerten greift aber dann wenn diese bereits bilanziert sind,
denn ein geplanter Kauf von finanziellen Vermogenswerten (znBr &stverzinsli-

chen Anleihedie beiAnschaffung ind i e K a t i® ayrcEndfakigkelt gehaltee
Finanzinvestitionefi e i nge st u én kanw @ls Grandgesshéft designiert
werden, weil eine Zuordnung in die Kategorie erst beim Zugangszeitpunkt zu erfolgen

hatst

126\/g]. IAS 39.AG99.

127vgl. 1AS 39.AG110.

128\/gl. IAS 39.88 (d):Kuhn / Scharp{2006), S. 377.

129ygl. IAS 39.79 und 1G.2.1¥Kuhn / Scharp{2006), S. 378.
130vgl. 1AS 39.79 und .AG95.

131y/gl. IAS 39.1G.F.2.10Kuhn / Scharp{2006), S. 378.
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Finanzielle Verbindlichkeiten unfinanzielleVer m°® genswer t ee-der K
folgswirksam zum bei zul egenden Zeitwert
designiert werden, da Veranderungen des beizulegenden Zeitwerts bereits im Perio-
denergebnis erfasst werden. Wenn diesen PositiDeemate gegeniberstehen zeigt

sich der Bewertungseffekt grundsatzliolder Bilanz und der ®v, weil Derivateder

Kat egoHang | Azwecken gehal t e®Adsdesem @Grendr dn et
kénnen Derivatenicht als Grundgeschaft designiert werden. Bse¥erbot wird in
denApplication Guidanceles IAS 39 damit argumentiedass Derivate immer zum
Handelngehalten werden. Eine Verdnderung des beizulegenden Zeitwerts beeinflusst

jedenfalls die GuV des Unternehmeétis.

Anteile an assaierten Unternehmeétt und an Tochtergesellschaften kénnen ebenso
nicht als Grundgeschaft designiert werden, wleiich die KonsolidierungEguity-
Methode oder Vollkonsolidieing) im Konzernabschluss keine Flialue Wertande-
rungen eintretef® Eigene Eigenkapitalinstrument sowdarauf gerichteterwartete
Transaktionen kdnnen nicht als Grundgeschéft festgelegt wetdesich die Wert-

veranderungen nicht in der GuV auswirken.

Wenn es sich um einen finanziellen Vermogenswert ederfinanzielle Verbind-

lichkeit handeltkkann in Bezug auf die Risiken die lggich einen Teil der Zahlungs-
stromeoder des beizulegenden Zeitwerts be@eflein Grundgeschaft bestimwner-
den®”Voraussetzungen dafir sind, dass die Effektivitat der Sicherungsbegige-
messen werden kann uddss der al&rundgeschaft designierte Teil des Cashflows
kleiner ist als die Summe der Cashflows des Vermdgenswertes. Diese Voraussetzung
wird allBORNSuls chr i f tefiEintBespiad hiesfir iste dass Finan-
zinstitutionen (z.B. Banken) die Mdglichkeit habhé&remdmittel zu Zinssatzeauf-

zunehmen die unter einem Benchmarkzinssatz liegen. Uptamd Referenzzinssatz

132ygl. Kuhn / Schepf (2006), S. 378.

133\vgl. IAS 39 IG F.2.1EY(2016a), S. 3753.

134 Unter einem assoziierten Unternehmen wird ein Unternehmen verstanden, bei welchem der Eigentlimer
Uber maf3geblichen Einfluss verfliggl vIAS 28.3.

135vgl. IAS 39.AG99;Ludenbach / HofmannFreiberg (2016), § 28a, Rz. 40.

136\/gl. IAS 39.86; IAS 39 IG F.2.7.

137vgl. IAS 39.81.

138 vgl. IAS 39.AG99CCEY (2011), http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Hedge_Ac-
counting_nach_IFRS_9/$FILE/Hedge%20Accounting%20nach%20IFRS%20Pqtetfer Zugriff:
18.7.2016].
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z.B. derLondon Interbank Offered Rate (LIBOR) wird im internationalen Inter-
bankengeschaft von einer Bank einer anderen Bank einen Kredihig&a&in Bei-

spiel a1 dieser Vorschritware dass Fremdmitt el Zu einem
20 Basispunktein von einer Bank aufgenomi
sich gegen die Schwankungkiinftiger Cashflows im Zusammenhang mit der-
anderungedes LI BORG6s absichern. Eine Designe

Risikokomponente ist germAS 39.AG99Caber nicht zulassig.

Die Einschrankng besteht aus dem Grund, wei¢ vereinbarten Zinsen unter 0%

fallen konnen. Bei einem Rickgang des Benchmarkzinssatzes unter 0% wirde sich
bei einem vereinbarten Zi nskeiretmerdimBOR m
Grundgeschatft zeigedede designierte Risikokomponente in dieZeisammenhang

muss Kleiner als die Summe der Cashflows aus dem gesamten $®sté@rDiese

Vorschrift wurde jedoch nicht in das ERecht tibernomment

Dartber hinaus besteht die Moglichkeit ein Grundg&icpegen Teilrisiken von
nichffinanziellen Postenyie z.B. Vorraten, abzusichern. Jedoch ist es nur zulassig
die Gesamtheit aller Risikeabzusichern oder die Absicherung auf ein vorhandenes

Wahrungsrisiko zu beschrankeh.

Des Weiteren besteht die Moéglichkeit ein Portfolio von finanziellen Vermdgenswer-
ten bzw. finanziellen Verbindlichkeiten gegen Zinsdnderungsrisiken des beizulegen-
den Zeitwertdn Form einesdhestimmten das gesamte Portfolio betreffendéih-
rungsbetrags (Euro, Dollar, Pfund, etc.) abzusicH&mn Sicherung eineginenNet-

tobetrags?ist nicht erlaubt*
3.1.1.2.Nichtfinanzielle Posten als Grundgeschafte

Wenn es sich bei einem zu designiem@&rundgeschéaft um einen nithénziellen
Vermoégenswert oder eine nichtfinanzielle Verbindlichkeit handelt,  mBVorrate,

Grundstiicke, Gebaude @dSachnlagen, kann der niditanzielle Posten entweder

139\/gl. Hull (2014), S. 638.

140vgl. IAS 39.AG99C;EY (2014),http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EMedgeAccounting
nachlFRS-9/$FILE/EY-HedgeAccounting-nachlFRS-9-Juni2014.pdf [letzter Zugriff: 7.9.2016].

141vgl. Ludenbach Hoffmann / Freiberd2016), § 28a, Rz. 33.
142yvqgl. IAS 39.82;Ebenda.

143 UnterdemNettobetrag wird die Differenz von finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Ver-
bindlichkeiten verstanden

14y/gl. IAS 39.81A.
41



gegen Wahrungsrisiken oder insgesamt gegen alle Risiken abgesichert werden. Eine
weitere Unterteilung in einzelne Risikokomponenten ist, wie es bei finanziellen Po-
sten teilweise moglich ist; nicht moglich#¢ Eine Unterteilung in einzelne Risiko-
komponenten ist nicht zulassig, da eine verlassliche, isolierte Ermittlung der Ande-
rungen von Zahlungsstromen bzw. des beizulegenden Zeitwerts, die auf einzelne Ri-
sikokomponenten, auRauf das Wahrungsrisiko, entweadgar nicht mdglich oder
schwierig ist’

3.1.1.2.3nterne Geschéfte im Konzern

Gemal IAS 39.80 kommenur Geschafte mit konzernextemeertragsparteien als
Grundgeschafte in Frage. Interne Geschéfte zwischen Konzerngesellschaften werden
im Rahmen deKonsolidierung eliminiertinterneGeschétfte, die zwischen Unterneh-

men der selben Unternehmensgruppe getatigt wekdenenzwar in den Einzelab-
schliissen der beteiligten Unternehmen als Grundgesdal@fiestellt undlesigniert
werden, nicht jedoch im kaeolidierten Abschluss der Unternehmensgrugiadin-

sichtlich dieser Einschrankung fur Konzerne gibt es zwei Ausnahmen.

Zum einen die Absicherung des Grundgeschafts gegen Wahrungsrisiken aus konzern-
internen monetéaren Geschaften, vor allem bei ForderungkeYenbindlichkeiten ge-
genuber Tochterunternehmen aus dem Ausland und zum anderen bei sehr wahrschein-
lich eintretenden konzerninternen Umséatzen, wenn diese ebenso ein Wahrungsrisiko
innehaberi* Beispiele fur konzerninterne Umséatze sind erwartete Kaufe ward V
kaufe von Vorraten zwischen zwei Konzernunternehmen, die an einen konzernexter-

nen Dritten weiterverkauft werdes.
3.1.1.2.45ruppenvon Posterals Grundgeschéfte

Grundsatzlich ist es mdglich eine Gruppe mit vergleichbaren Risikoprofil als Grund-
geschaft in einemdrtfolio- bzw. GrupperHedging zuvahlen Unter der Vorausset-

zung, dass sich die Faitalue-Anderungst der einzelnen Posten im Zusammenhang

145vgl. IAS 39.81.

146 \v/gl. IAS 39.82;SchmitZ Huthmann(2012) S. 145.

147vgl. 1AS 39.82; IAS 39.AG100; IAS 386G F.6.5;Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 70
148\/gl. Kuhn / Hachmeistef2015), S. 337, Rz. 149.

149vgl. IAS 39.80;Lidenbach / Hofmann / Freibe(g016), § 28a, Rz. 29.

150vgl. Kuhn / Hachmeistef2015), S. 338, Rz. 156.

1511n der weitern Arbeit auch als beizulegender Zeitwert bezeichnet.
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auf das abgesicherte Risiko jeweils proportional zur Sensitivitdt des Portfolios ent-
wickelt.’*2Davon kann ausgegangerrden, wenn sich das Verhaltnis der Sensitivitat

in einer Spanne zwischen 90% W% bewegt?In den Richtlinien zu IAS 39 wird
beispielsweis dargestellt, dass amzulassig iskein Aktienportfolio, welches z.B.
dem DAX30 nachempfunden wurde, mit ein@ptionsgeschaft auf den DAX30 ab-
zusichern. Im Hinblick darauf wird erwahnt, dass sich im Regelfall einzelne Aktien

nicht proportional zum Index entwickeln werdéen.

Die Designation von Nettopositionen aus Geschéften ist nicht zulassig, da diese ein
gegendiufige ChancetRisikenProfil aufweiseri?® Fir interne Zwecke des betriebli-
chen Risikomanagements konnen diese NRtsikopositionen durchaus gesteuert
und festgelegt werden und dazu auch gehedgt. Die Designation alseigau®icher-

heitszusammenhang isicht erlaubts®

3.1.1.3 Anforderungen an Grundgeschafte gemaf IBRS

3.1.1.3.1 Allgemeine Anforderungen

Damit ein Grundgeschaft desigrt werdenkannsind auch unter den Regelungen des
IFRS 9 bestnmte Kriterien einzuhalten. Das IASB hdie allgemeinen Anfordrun-

gen ardie Grundgeschaftgrundsatzlich aus IAS 39 in IFRSuiverandertibernom-
men.FolgendeEinzelpstenkénnen, sofern diese verlasslich bewertbar sind und die
Risiken grundsatzlich in das Periodenergebnis einflie3en, als Grundgeschéfte desi-

gniert werdert?’

1 in der Bilanz ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte oder finanzielle Ver-
bindlichkeiten,

1 nicht bilanzwirksame feste Verpflichtungen,
1 mit einer hohen Wahrscheinlichkeit erwartete kiinftige Transaktionen,

1 Nettoinvestitionen in einen auslandischen Geschéaftsbaind

152\/g]. IAS 39.78; IAS 39.83.

153ygl. Ludenbach / Hoffmann / Freiber§ 28a, Rz. 26.

154vgl. IAS 39.1G.F.2.20.

155Vgl. IAS 39.84;Ludenbach / Hoffann / Freiberg(2016), § 28a, Rz 27.
156vgl. IAS 39.AG101; IAS 39.1G.F.6.1; IAS 39.IG.F.2.2.1.

157 vgl. IFRS 9.6.3.1 (a); IFRS 9.6.3.2; IFRS 9.6.5.2 (a); IAS 39.78 undRbhatschek / Hochreiter
(2013), S. 56
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1 Gruppen der genannten Positionen mit Nettopositionen, sofern die Position
einzeln als Grundgeschaft designiert werden kann und dies fur Zwecke des
internen Risikomanagements auf Gruppenbasis gesteuertsiaimddiesem
Zusammenhang diurfen Nettgitionen als Grundgeschaft unter anderem nur
dann designiert werden, wenn das Wéahrungsrisiko der Nettoposition abgesi-
chert wirds®

Bei der Neufassung wurdatie Regelung fiir das Hedge Accounting uanzernin-
ternen Transaktionan das neu®egelwerk ibemmment®® Dennoch ist stets zu be-

achten, dass Vertragsabschlisse mit externen Parteien durchgefiihrt werden®niissen.
3.1.1.3.Aggregierte Risikopositioneals Grundgeschéft

Die aggregierte Risikopositiostellt eine Kombination aus einem derivativen Finan-
zinstrumenund einer Risikoposition und stellt somit eine zweistufige Sicherheitsbe-
ziehung dat2 Unternehmersind bei Beschaffungsprozessen sowie bei Verkaufspro-
zesserhaufig vielfachen Risiken gleichzeitig ausgesetzt. Beispielsveis®lobil-
funktelefonherstelleplant in 6 Monatn Nickel im Ausland zu kaufesomit unter-

liegt dieser zum einen dem damit verbundenen Fremdwahrungsrisiko und zum ande-
ren dem vorhandenen Preisrisiko. In diesem Zusammenhang beschliel3t das Unterneh-
men den volatilen Nickelpreis durch dabschluss eines Nickelterminkontrakts ab-
zusichern. Zwei Monate spéter beschliel3t das Unternehmens sich mit einem Devisen-
termingeschaft gegen das Fremdwéahrungsrisiko abzusichern. Damit wird die zuvor
gestaltete aggregierte Risikoposition, dessen Bestamdisl Preisrisiko des Nickel-

terminkontrakts sind, gegendmdwé&hrungsrisiken abgesichétt.

158vqgl. IFRS 9.6.3.1Rohatschek / Hochreit¢2013), S. 56.
159vgl. IFRS 9B6.6.7.

160vgl. IFRS 9.6.3.5; IAS 39.80/ulf / Pollmann(2015), S. 4.
161v/gl. IFRS 9.6.3.6.

162y/gl. IFRS 9.6.3.4Flintrop / von Oerzerf2016), § 23, Rz. 65.

163\/gl. Wulf / Pollmann(2015), S. 125.
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Das Beispiel und die daraus eststnde Sicherungsbeziehung wird anhdedfol-

gendermAbb. 9veranschaulicht

r-—-—-----=/dk 0 -———————
Risikoposition: .
- = Denvat:
Feste Verpflichtung — Nickelterminkontrakt

zur Abnahme von
Nickel

Agpregierte
Risikoposition

Sicherungsgeschaft:

Devisentermingeschaft

Abbildung9: Aggregiete Risikoposition gemalkRS 9654

IAS 39hat die Designation von Derivaten ebenso wie die Kombination aus Derivaten
und Risikopositionen als gesichertes Grundgeschaft ausgeschféedsdoch sind
Derivateweiterhin zum Fair Value zu bewerten und separat als Vermdgensgegenstand
oder Verbindlichkeit zu bilanzieregft.Zudem kénnen auch erwartete Kiinftige

Transaktionen als Risikoposition eingesetzt weréfen.
3.1.1.3.Feil-Designatio®nvon Grundgeschéaften

Eine Absicherung der gesamten Cashflows oder der gesamten Fair Values ist in der
Unternehmenspraxis ofials nicht zweckmasstizw. 6konomisch nicht sinnvoll. Aus
diesem Grund werden haufig nur bestimmte Risikokomponesitees Grundge-
schéaftsabgesichert® Unter dem neuen Regelwerk wird die ungleiche Behandlung
von finanziellen und nichtfinanziellen Grundgeschaften aufgehoben und eine Absi-
cherung der determinierbaren Risiken erlaubt, vorgesetzt die Wertandeegen

Cashflows bzw. des beizulegenden ZeitwdelsGrundgeschafts sind zuordenbar und

164 A, Ebenda.

165\/gl. IAS 39.1G. F.2.1.

166\v/gl. IFRS 9.B6.3.4 4a; IFRS 9.BC6.165.
167vgl. IFRS 9.6.3.4.

168\/gl. EY (2014),http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Applying_IFRS: Hedge accounting_un-
der_IFRS_9/$FILE/Applying_Hedging_Feb2014.fieétzter Zugriff: 23.8.2016].
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die Risiken identifizierbat® Da das Regelungswerk um die Designation von nichtfi-
nanziellen Posten erweitert wurde, kdnnen nun auch neben einzelnen Risikokompo-
nenten Cashflowkomponenten Absicherungsgegenstand von Gsehdfen seifr?

IFRS 9 sieht vor, dass Risikoarten sowohl einen explizit vertraglichen als auch einen
nicht vertraglichen marktbasierten impliziten Ursprung haben kdnneiledeam Zu-
sammenhang erwahnt d#sSB, dass Kreditrisiken die Anforderungen einereane
separate Identifizierbarkeit und die zuverlassige Bewertbarkeit nicht erftiNgri-

teres ist zu beachten, dass das alleiWigdiegeneines physischen Bestandteils einer
Gesamtposition nicht ausreicht um dieaés gesichertes Grundgeschaft zu designie-

ren.

Ein Beispielhierfir ware dass der Rohstoff Kautschuk nicht als gesicherte Risiko-
komponente aden erwarteten Kaufen von Awéden bestimmt werden kannur,
weil dieser Stoff ein Bestandteil von taueifenist. In diesem Fall muss die Preis-

struktur eines Autoreifens genauer analysiert werdken.

Vertraglich festgelegte Risikokomponenten sind z.B. in Kader Verkaufsverein-
barungen enthalten. Der vereinbarte Preis ist hdufig an den Benchmarkpreis des Roh-
stdfs (z.B. Kupfer, Nickel, Eisen) gekoppelt, somit beinhaltet die vertragliche Ver-
einbarung eine Risikokomponente. Eindpéel in diesem Zusammenhéng wéatass

der Preisron Elektrizitatvertraglich teilweise an einen Benchmarkpreis fur Netzent-
gelte, Infationsindexierungen oder an den Kohlepreis gekopgielViederum kann

der Preis fur Erdgas vertraglich an den Benchmarkpreis fiir leichtes Ol und teilweise

an den den Benchmarkpreis fiir schweres Ol gekoppelt’sein.

Hervorzuheben ist, dass das Unternehjnend e n f a | -Litsor-\briscérift, Avi2 u b
bereits in Abschnitt 3.2.1.2.1 beispielhaft erklart wurde, anzuwendér Waditeres
kann das Inflationsrisiko als Risikokomponente definiert werden, wenn diese vertrag-

lich detailliertangefiihrt wird und aufgrunder Maktbedingungen messbar i&t.

189Vgl. IFRS 9.6.3.7; IFRS 9.B6.3.Flintrop / von Oertzerf2016), § 23, Rz. 68.
170V/gl. IFRS 9 B6.3.2.

171vgl. IFRS 9.B6.3.10; IFRS 9.BC6.

172ygl. IFRS 9.B6.3.9Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 364.

173vgl. EY (2014),http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/Applying_IFRS:_Hedge_accounting_un-
der_IFRS_9/$FILE/Applying_Hedging_Feb2014.fiétzter Zugriff: 31.8.2016].

174\vgl. IFRS 9.B6.3.25.

175vgl. IFRS 9.B6.3.13 und .BC6.193.
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Eine Nominabetragskomponente eines Grundgeschiéi® relativ (z.B 60% der
Grundgesamtheitles Grundgeschéjtsaals auchabsolut (z.B. die ersten 60% der
Grundgesamthedes Grundgeschéaftsog. Schicht odeauchLayer) designiert wer-
dent’® Unter den Rgelungen von IAS 39 ist es im Rahmen eines Cashflow Hedges
fur eine Gruppe von erwarteten Cashfloartaubt wie zB. den TeilVerkauf von

1.000 Mobiltelefonewon insgesamii0.000Stiick eineNominalbetragkomponente
einzusetzenBei Fair Value Hedges ist eine Designation von Tranchenkomponenten
als gesichertes Grundgeschaft nicht gestattdiRS 9ist hingegerflexibler und er-

laubt die Absicherung von Schichtésog.Layers) auclbei Fair Value Hedge<€in
Beispiel hierfir ware wennein festverzinslicles Darlehen von 100MEUR abgesi-

chert werden soll und erwartet wird, dass die Gegenpartei den vertraglichen Maximal-
betrag von 2MEUR des Darlehens vorzeitig zuriickbezahlt, dann wirde die untere
Schicht von 8OMEUR (sog. Bottom Layer) als Grundgeschafaliiziert werden
Selbstverstandlich kénnte hier auch eiakative Designation erfolgez.B. 80% des
Darlehens. Dies konngedoch dann zu Problemen fihren, wenn beispielsweise in
einem ersten Schritt nur ein Tegtrag von 1MEUR vorzeitig zurtickbezahltwird.

In diesem Fall wirde die abgesicherte Nominalkomponente automatisch auf 72
MEUR (80% von den restliche®0 MEUR Darlehen),wechselrwas zu Ineffektivitat
fuhren kannIn diesem Zusammenhang bleibé desigration eines Bottom Layers

effektiv, solange mindestens die untere 8ichvon 8OMEUR vorhanden ist?®
3.1.1.3.45ruppen vorPostenals Grundgeschéft

Unter IFRS 9 wurden die restriktiven Regelungen von IAS 39 erleichtert, nun kdnnen
unter den folgenden VoraussetzangGruppen (sodrortfolios) als Grundgeschéft
designiert werden, wenn die einzelnen Positionen oder die Komponenten der Positio-
nen innerhalb des gesicherten Portfolimgl einzeln betrachtet zuldssige Grundge-
schafte dastellenund die betreffenden Positien fir die Zwecke des Risikomanage-
ments auf Gruppenbasis gesteweetden' Ein Beispiel hierfir istDas Unterneh-

men X halt ein Aktienportfolio von Gesellschaftans der Schwejzdas den Swiss

176\/gl. Zeller / Ruprechf2014), S. 1120.
177vgl. IAS 39.81.
178Vgl. IFRS 9B6.3.20Zeller / Ruprech{2014), S. 1120.

179vgl. IFRS 9.6.6.1Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 350.
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Market Index (SMI) nachbildet. Das Unternehmen macht vom Bilanzierungswabhl-
rechtGebrauchund bilanziert das Portfolio erfolgsneutral zum beizulegenden Zeit-
wert. Zur Absicherung des aktuellen Wertes des Aktienportfolios schliel3t das Unter-
nehmen X ein entspchendes Termingeschaft auf den SMI ab. Die Sicherungsbezie-
hung darf in diesem Zusammenhang abgebildet werden, da die Aktien einzeln be-
trachtet ein zulassiges Grundgeschaft darstellen. Die Aktien werden auf Gruppenbasis
gesteuert um das Anlageziel zu esheindas Portfolio densMI nachzubilden. Unter
derVoraussetzungdass alle anderen bendétigten Anforderungen betreffend die Siche-
rungsbeziehung erfillt sind, kann das Unternehmen die Sicherungsbeziehung zwi-
schen dem Aktienportfolio und dem Termingeschifttdosicherung des beizulegen-

den Zeitwerts bilanzieren. Daus dem Termingeschaésultierenden Gewiroder

Verlustewerden im OCI erfass®
3.1.1.3.5\etto und Nullnettopositionen als Grundgescleaft

Eine Nettopositiorentstehtwennein Unternehmen Kaufe bzwerkaufe tatigtund
diese zusamméasst Zum Beispiel es werden in sedienaten Verkéaufe i.H.v. 100
USD getatigt und glehzeitig werden Produkte i.H.80 USD gekauftDas Unter-
nehmen sichert das Nettorisiko mittels eines einzelnen Devisenterminkofitrakts
den Verkauf von 20 USD in sechMonaten al3® Unter IFRS 9 ises zulassigine
Nettoposition innerhalleines Portfolios zu designieren, wenn es das praktizierte Ri-
sikomanagement als Absicherungsstrategie vorstekbenso findet das Natural
HedgingEingang in das RegelwetDiese Position entsteht im Rahmen einer Wéah-
rungsabsicherung, indem einem Portfolio fristkongruente Fremdwé&fardgrun-

gen undverbindlichkeiten zugefiigt werdes.

1801 A. Kuhn / Hachmeistef2015), S. 372, Rz. 350.

18lygl. EY (2014), http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EMedgeAccountingnach
IFRS-9/$FILE/EY-HedgeAccountingnachlFRS-9-Juni2014.pdflletzter Zugriff: 16.8.2016].

182\/gl. IFRS 9.B6.6.1Wulf / Pollmann(2015), S. 126.
183vgl. IFRS 9.6.6.6.

184\/gl. Coenenberg / Halle/ Schultzg2012), S. 294.
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3.1.1.3.8nterne Geschafte im Konzern

Weiterhin unzulassigleibteskonzerninternen Siagrungsinstrumente zu bestimmen
Wenn innerhalb einer Gruppe kontrahierte derivative Sicherungsinstrumerige-
sikoverlagerungverwendet werden, stellen diese keine zuldssigen Hedginginstru-

mente datss
3.1.1.3. Eigenkapitalinstrumente als Grundgeédte
Fur Eigenkapitalinstrumente bestettie in Abschnitt 3.1.3.3 erlautert gem. IFRS 9

die Méglichkeit die nicht zu Handelszwecken gehaltenen Eigenkapitalinstrumente er-
folgsneutral im sonstigen Ergebnis darzusteltehlinsichtlich der Eigenkapitalin-
strumente durfen nur solche als Grundgeschafigaesit werden, welche z.B. einer
Investition dienen (wie Gesellschaftsantel)d indie nach der IFRS 9 Kategorie
Aair value trough other comprehensive incdnbewertet werden. Das Regelwerk

wurde hier geandert, unter IAS 39 war dies nicht mogtich.

Mit IFRS 9 wurde die Mdoglichkeit geschaffdegimmte Eigenkapitalinstrumente,

mit der Ausnahme von Dividendgearfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfassen
Ausgenanmen davon sind Dividendededoch muss beaelhtwerden, dass eine
Uberfuhrungder im OCI erfassten Betrage in die GuV in keinem Fall mdglich ist.
Diese besonderen Eigenkapitalinstrumente dirfen als Grundgeschéatft designiert wer-
den. Die aus der Sicherungglehung etstehenden Ineffektivitat mussfolgsneutral

im OCI erfasst werdet®

3.1.1.4 Anforderungen an Sicherungsinstrumente gemal IAS 39

3.1.1.4.1Allgemeine Anforderungamd zulassige Sicherungsinstrumente

Damit die mdglichen Risiken aus den designierten Grundgesatifonomischen
spiegelbildlicherWert und Zahlungsstromanderungen kongert werden konnen,
missen entsprechen@cheungsinstrumente gewahlt werdéhEin Sicherungsin-

strument ist INAS 39 definiertals ein designierter odam Fall einerAbsicherung

185\V/gl. Ludenbach / Hofmann / Freibe(g016), § 28a, Rz 163.
186ygl. IFRS 9.5.7.5.

187vgl. IFRS 9.6.5.3; IAS 39.AG 110.
188 \/gl. Deloitte (2013),http://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/AG&RS-fokus-
siertHedgeAccounting_safe.pdletzter Zugriff: 10.10.2016].

189\/gl. Doege(2012), S. 46.
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von Wahrungsrisikemicht derivativer finanzieller Vermdgenswert bzw. eine nicht
derivatve finanzielleVerbindlichkeitvon deren beizulegender Zeitwert odéah-
lungsstromerwartet wird, dass mit diesem Sicherungsinstrumeniuierungen des
beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflows eines degigmiérundgeschafts kom-
pensiert werdet® DasSicherungsgeschafit wirksamwenn das Ausmalf in dem die
Veranderung debeizulegenden Zeitwerts oder déashfows des Grundgeschafts
arhand der Designation des Sicherungsinstrumamsgieglichen werden ka#ln

Frage kommen fur Hedge Accounting taugliche Sicherungsinstrumente, derivative Fi-
nanzinstrumente zur Absicherung alle Risiken odedigrAbsicherung gegewah-
rungsrisiken zusatidh auchoriginare Finanzinstrumen{&assainstrumentey Aus

der Fomulierung des IAS 39.72 karableitenwerden dass das IASB grundsatzlich
ausschlief3lich Finanzinstrumente und derivative Finanzinstrumente als Sicherungsin-
strumente in Betracht ziektIn diesem Zusammenhang lassen sich grundsatzlich alle
Derivate mit verlasslich bestimmbaren beizulegenden Zeitwerten, wobei die Definiti-
onskriterien des IAS 39.9 erfillt sein missen ume @xterne Partei involviert sein
muss als Sicherungsinstrument k&ifiziereni* Grundsatzlich kénnen derivative Fi-
nanzinstrumente uneingeschrankt als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden,
sofern die Anforderungen gem. IAS 39.88 erflillt sibikse Voraussetngen und
Anforderungen werden imPAbschnitt 3.1.2 fir Dokumenations und Effektivitats-
nachweiseerlautert.Betreffend den Umfang der Designation des Sicherungsinstru-
ments kann nach allgemeinen Vorgaben zur bilanziellen Abbildung von Sicherungs-
beziehungen ein derivatives Sicherungsinstrument inhaltlich und zentiichzu
Ganze designiert werdelm diesem Zusammenhang gibt es folgende Ausnahmen zu

beachteri®

1 Bei Optionen bzw. bedingteTermingeschéfte ist eine Designation des inne-
ren Wertes alleine und damit eine Ausklammerung der Zeitwertkomponente

190v/gl. IAS 39.9.

191 Ependa.

192 Ependa.

193vgl. IAS 39.72;Nguyen(2007a),S. 301.
194y/gl. IAS 39.9;Ebenda.

195vgl. IAS 39.74 (a) (b); IAS 39.1G.F.1.10; IAS 39.7%;denbach / Hoffmann / Freibe(g016),8 28a,
Rz. 17.
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maoglich. Wenn @& Zeitwertkomponente aus der Sicherungsbeziehung ausge-
klammert wird, sind die Wertanderung unmittelbar in der GuV zu erfassen.

1 Beiunbedingten Termingeschaften ist eine Designation der Kassakomponente
erlaubt und damit eine Ausklammerung der Zinskomptetoglich.

1 Weiteres ist es zulassiginen prozentualen Anteil am Volumen des Finanzde-
rivates als Sicerungsinstrument zu wéhlexicht erlaubt ist jedoch ein Siche-
rungsinstrument nur fur einen Teil der Restlaufzeit zu designieren.

Andere Ausnahmen sirmdcht zulassig, weitere Moéglichkeiten hinsichtlich einer Ab-

spaltung von Finanzderivaten siadsgeschlosséef.

Hingegen ist es gestattet mehrere Risiken mit einem Sicherungsinstrument abzusi-

chern. Allerdings mussemerfir folgende Bedingungen kumulativfélit sein:*?

1 Eindeutige Abgrenzung zu den abgesicherten Risiken

1 Sicherungszusammenhang muss effektiv sein und kann fiir jede Risikoart ge-
sondert nachgewiesen wergen

1 Gesonderte Designation des einheitlichen Sicherungsinstrutetneffend
die verschiedene Risiken ist gewéhrleistet

Es ist jedoch nicht gestattelassine verkaufte Optionnd eine gekaufte Optiaye-
meinsam als Sicherungsinstrument fungieren, wenn bdsicden beiden Optionen

um eine verkaufte Option handelt fir die eine Optionspraoierwarten ist. Zusatz-

lich durfen verkaufte Optionen bzw. Nettopositionen daraus, kein Bestandteil mehre-

rer Sicherungsgeschafte sé&n.

Eigenkapitalinstrumente kdnnemcht als Sicherungsinstrument herangezogen wer-
den,da fur diese keine Folgebewertung gesehen ist und somit eine Anderung des

Bewertungsmal3stabes bedeuten wifde.

196 y/gl. Ludenbach / Hoffmann / Freibe(g016),8 28a, Rz. 18.
197vgl. IAS 39.76;IAS 39.I1G.F.1.12 f; IAS 39.1G.F.2.18.
198v/gl. IAS 39.77.

199v/gl. Ludenbach / Hoffmann / Freiber@016), § 28a, Rz. 9.
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3.1.1.4.2nterne Geschéfte als Sicherungsinstrument

Grundsatzlich ist auch hier die Designation von Sicherungsinstrumenten, wie bei der

Designation von Grundgeschéften, hinsichtlich meGeschafte unzulassig.

Jedoch werden zum Risikomanagement von Unternehmen interne hedges angewen-
det um das Risiko zu diversifizieren. Als Sicherungsinstrumente werden diese im
Rahmen des Hedge Accountings nicht anerk&hBine wesentliche Ausnahme stellt

die Sichtweise einer rechtlich selbstandigen Eindiai (z.B. Konzernunternehmen).

Die Konzernunternehmétdnnen Sicherungsbeziehungen durchaus in den Binzel
schluss einbeziehenié€se Sicherungsbeziehusgheintim konsolidieten Konzern-
abschluss nicht mehr gufa eine Eliminierung der internen Geschéfte erféiffties-

falls wirde sich die Wirkung des Hedge Accountings nur auf den Einzelabschluss
beziehen, weshalb grundsatzlich davon auszugehen ist, dass die Regelung in der Pra-

xis selten genutzt wird3

3.1.1.5 Anforderungen an Sicherungsgeschafte gemal IFRS 9

3.1.1.5.1allgemeine Anforderungamd zuléassige Sicherungsinstrumente

Die Sicherungsbilanzierung orientiert sich maehr an dem Risikomanagement der
Unternehmen und nicht mehr zwingenddem Ziel Rechnungslegungsinkongruen-

zen zu beseitiget!

Derivate konnen grundsatzlich als Sicherungsinstrument designiert werden, wenn
diese Guvwirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Bis auf geschrie-
bene Optionen und eingebettete Derivatel sille derivativen iRanzinstrumenteu-
gelassen? Zur Designation als Sicherungsinstrument sind mit dem neuen Regelwerk
auch origindre Finanzinstrumente, die Gwirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden zugelass&Der Umgang mit Kombinationewon Sicherungsin-

strumenten wird im neuen Regelwerk wenigetriegss gesehen. Die Bestimmung

200y/gl. Schmitz / Huthman(2012), S. 147.
201y/g|. |AS 39.73.

202 Ependa lAS 39 IG.F.1.4; IFRS 10.B86 (c).
203y/gl. Schmitz / Huthman(2012), S147.
204y/gl. Wulf / Pollmann(2015), S. 123.
205Vgl. IFRS 9.6.2.1, IFRS 9.B6.2.4.

206\/g|. IFRS 9.62.1 f.
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einer Kombination aus Sicherungsinstrumenten ist moglich, sofern keine Stillhalter-
position entstel®’ Unter IAS 39 wird eine Stillhalterposition bereits einzairsge-
schlossen, auch wenn sich in der Kombination von mehreren Derivaten keine Still-

halterposition ergibt?
3.1.1.5.Zeitwertkomponente von Optionen

Wenn Sich ein Unternehmen entscheidet die Anderungen des inneren Wertes der Op-
tion als Sicherungsinstrument hilanzieren, it die Zeitwertkomponente erfolgs-
neutral zu verbuche¥® DaslASB wahlt fir die weitere Bilanzierung ein zweistufiges
Verfahren. Diese Verfahresollendazu fuhren, dass fir den Zeitwert ein kostenba-

sierter Ansatz in der GuV erfolgt.

In einemersten Schritt werden die Anderungen des Zeitwerts lber die Laufzeit der
Option im sonstigen Ergebnis erfagst\Weiteres ist zu Uberprifemelche Art von
Grundgeschi abgesichert wird und widie Fair Value Anderungen der Zeitwert-
komponete im sonstigefErgebnis in das Periodenergebnis umzubuchen sind. In die-
sem Zusammenhang unterscheidet IFRS 9 zwei unterschiedliche Arten. Zum einen
transaktionsbezogene Grundgeschafte und zum anderen zeitraumbezogene Grundge-
schafte

Eine Umklassifizierung der kumulagém Anderungen des Zeitwerts vom OCI in die
GuV wird bei transaktionsbezogen Absicherungen durchgefitbnn das Grundge-
schéaft auftritt, z.B. im Zeitpunkt der Realisieruy.

207yvgl. IFRS 9.6.2.5Wulf / Pollmann(2015), S. 123.
208\/gl. IAS 39.77.

209\/g|. IFRS 9.6.15.

210vgl. Garz / Wies€¢2014), S. 76.

211vgl. IFRS 9.6.15. (a)Deloitte (2013), www?2.deloitte.com/ctent/dam/Deloitte/de/Documents/au-
dit/IFRS-fokussiertHedgeAccounting_safe.pdietzter Zugriff: 21.9.2016].
212y/g|. IFRS 9.6.5.15 (b) (i).
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Mit Abb. 10wird illustrativ erlautert wie bei der Anderung der Bilanzieraieg Op-

tionswertes vorzugehen ist.

Transaktionsbezogense Zeitraumbezogene
Grundgeschafte Grundgeschifte
= E=

Erfassung im OCI Recyeling Erfassung im OCI Recyeling iiber
abhangig vom den abgesicherten
Grundgeschaft Zeitraum

Abbildung 10: Bilanzierung der Anderung des Optionszeitw@fts

3.1.2 Dokumentationsund EffektivitditsnachweigemalAS 39 und IFRS 9
3.1.2.1 Vorbemerkungen

Damit die Regelungen des Hedge Accountaggewendet werden kdnnen, mesee
SicherungsbeziehurgemallAS 39 undauch gemaflFRS 9aus einem geeigneten
Grundgeschaft sowie einem geeigneten Sicherungsinstrument begtah®eginn
einer Sicherungsbeziehung bedarf egeformalen Designation seevDokumenta-
tion und korrespondierend dazu werden die Hedgingaktivitétederen Effektivitat
und deren Eingliederung in dRssikomanagemnt des Unternehmens definiddas
neue Regelwerk bringt nicht nur Anderungen im BeremhGrundgeschafte und den
dazukorrespondierendeSicherungsinstrumeet, sondern bringt auctvesentliche
Anderungen beilen qualiizierenden Kriterieri

3.1.2.2 Voraussetzungen gem#é&sS 39

Fur Sicherungsbeziehungen schreibt IAS 39.88 funf Bedingugredie Kumulativ
erfullt werden muisen,wenndie Bilanzierungsregelungeaes Hedge Accounting

213 vgl. Deloitte (2013), www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/HdkBssiert
HedgeAccounting_sée.pdf[letzter Zugriff: 22.9.2016].

214ygl. Grunberge (2015), S. 329.
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angewendet werdef?.Wenn diese Aforderungemicht erfillt sind, wirddas Grund-
geschaft und das Sicherungsinstrunggitennt voneinander bilanzieMit Abb. 11

werden diese Voraussetzungaranschaulicht.

Designation und Emmzﬁt:einﬁuhk it
Dokumentation " n1a

kiinftiger Transaktionen TAS

IAS 3988 (a) 39.88 (c)

Zuverlissige
Bestimmung der
Effektivitat
IAS 39.88 (d)

Prospektive Retrospektive
Effektivitat Effektrvitat
IAS 39.88 (b) IAS 39.88 (e)

Abbildung 11: Anforderung an die Sicherungsbeziehtifig

Zu Beginnen hat jede Sicherheitsbeziehommigder formalerDesignation und Doku-
mentation Die Designation umfasst die Zuordnung w@nemaqualifizierten Gund-
geschaft sowie dem qualifizierten Sicherungsinstrutiertervorzuheben ist, dass
eine rickwirkende Designation bzw. Dokumentation unzulassig®iiie formale

Dokumentation muss die folgenden Bestandteile umfa&sen:

91 Das Ziel und die Strategie deanzierenden Unternehmens beziiglich des ge-
sicherten Risikos,

1 die Art des gesicherten Risikos,
1 die genaue Beschreibung des Sicherungsinstruments und des Grundgeschéfts,

9 das Verfahrersowie die gewahlte Methode zur Beurteilung pierspektiven
Effektivitdt undzur Ermittlung der retrospektiven Wirksamkeit von Siche-
rungsbeziehungen.

215V/gl. IAS 39.88.

216| A, Brotzmann(2004), S. 194.
217vqgl. IAS 39.88 (a).

218V/gl. IAS 39.1G F3.8]JAS 39.1G F3.9.

21%ygl. IDW (2016), Tz.322;Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 174
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Zusatzlich umfasst die Dokumentation ei&cherungsbeziehung bei Cashfloed-
ges die eindeutigBestimmung des gesicherten Cashflows deddazu eingesetzten

Sicherungsinstmente, z.B. mittel€ashflowTableauwr?

3.1.2.3 Methoden zuMessung deEffektivitatgemal IAS 39

Gemal IAS 39.9 ist als Effektivitat bzw. Wirksamkeit einer Sicherungsbeziehung der
Grad der Veranderung des Fair Values oder der CashfttessGrundgeschafts, die

auf das abgesicherte Risiko zurtuickzufiihramd sdurch Veranderungen des Fair Va-
lue oder derCashflowdes Sicherungsinstruments kompensiert werden, zu verste-
hen?* Die Sicherungsbeziehung liegt mur, wenn diese betreffend die dokumen-
tierten Risikomanagemestrategienals hoch effektiv eingeschatzt werden kann.
Grundsatzlich iseine hohe Effektivitagegebenwenn die beiden folgenden Bedin-

gungen erfullt sind:

1 Am Beginn der Sicherungsbeziehung sowie in den darauffolgenden Perioden
wird erwartet, dass diBicherungsbeziehung tber die gesamte Laufzeit in ho-
hem Mal3e effektiv sein wird, daher prospektive Effektiveat.

1 Die Sicherungsbeziehung wird durch eine laufende Beurteilung fir alle abge-
laufenen Berichtsperioden als effektiv eingestuft, sofern das Veihaer
dem gesicherten Risiko zurechenbaren AnderungFd@sValues bzw. der
Cashflowsvon Grundgeschéaft und Sicherungsinstratrie einer Bandbreite
von 80%I 125% liegt?22Wenn sich aus einem Sicherungsgeschatft ein Verlust
von EUR 120 und aus de@rundgeschéft ein Gewinn von EUR 100 ergibt,
so ist die Sicherungsbeziehung bei Erfullung der sonstigen Kriterien effektiv,
weil 120/100 eine Effektivitat von 120% bzw. 100/120 eine Effektivitat von
83% ergibt22* Zusatzlich wird vorausgesetzt, dass die Effatat der Siche-
rungsbeziehung verlasslich bestimmbarst.

220gl. Kuhn / Scharp{2006), Rz 2395.

221ygl. IAS 39.9;Kuhn / Scharpf2006), Rz2400.

222\/g]. IAS 39.88 (b).

223\/gl. IAS 39.88 (&; Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 180.
224v/g|. IAS 39.A105 (b).

225\/g]. IAS 39.88 (d).
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Zur Messung der Effektivitat kbnnemehrere Methodemangewendet werdernm
Standard werden hierzu keine verpflichtenden Techniken genannt, da diese in Ab-
stimmung mit der Risikomanagementstragegusgewahlt werden solléaMit der
folgenden Tab3 soll verdeutlicht werden, welche Methoden zur Messung der Effek-

tivitdit angewendet werden kdnnen.

Critical-Term-Match Dollar-Offset-Verfahren Statistische Methoden

s  Benchmark-Ansatz » Regressionsanalyse
e Verdnderung im Fair e Varianzreduktionsmethode
Value e Value at Risk

s Hypothetisches Derivat
s  Sensitivititsanalyse
¢ Historischer Abgleich

Tabelle3: Verfahren zur Effektivititsmessuiig

Eine Methode der qualitativen Beurteilung zur Messung der Effektivitat einer Sicher-
heitsbeziehung istie CriticatTermsMatch-Methode Diese darf eingesetzt werden,
sofern die wesentlichen Ausgestaltungsmerkmale des Sicherungsinstruments und des
Grundgeshéfts gleich sind? Bei dieser Methode kann man von einer perfekten und
somit effektiven Sicherungsbeziehung, also einem vollstandigen Ausgleich der Fair
Value- bzw. CashflowAnderungen ausgehen, wenn die wesentlichen Ausstattungs-
merkmale des Grundind Stherungsgeschafts gleich sind. Diesfalls handelt es sich
um eine Messung auf einer Nominalskala, die lediglich eine Aussage lber Gleichheit
oder Ungleichheit der gemessenen Auspragungen zutdgsim Beispiel werden

vom IASB fur die Anwendung der CriticalermsMatch-Methode explizit der
Zinsswap und Termingeschafienanng Zu den galitativen Methoden zahlt unter
anderem die SensitivitdtsanalyBee prospektiveEffektivitat einer Sicherungsbezie-

hung kanrz.B. mit dieser Methode ermittelt werdenaBeiwird analysiert wie stark

226\/g. IAS 39.AG107;Schwar2006) S. 231Glaum / Klockne(2011), S. 336.
227| A Stauber(2009), S. 223.

228\/gl. Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 186.

229/g|. IAS 39.AG108;Doege(2012), S. 71.

Z0vgl. IAS 39.AG108; IAS 39.I1G.F.6.6.
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sich die beizulegenden Zeitwerte von Grundgeschaft und Sicherungsbeziehung an-
dern, wenn sich das gleiche Risiko um einen bestimmten Wert &ndléeiters kann

ein historischer Abgleich der bisherigen Entwicklungen des beizulegeteitwerts

bzw. der Zahlungsstréme von Grundgeschéaft und Sicherungsinstrument vorgenom-
men werden.n diesem Zusammenhang kommt adeh Nachweis einer hohen stati-
stischen Korrelation zwischen den beizulegenden Zeitwerten oder der Zahlungs-
strome der beideGeschafte betreffend die gesicherten Risiken in Bett&dhe re-
trospektive Eektivitat einer Sicherungsbeziehung kann mit foldem Methoden be-
urteilt werdenAEi ne prospektiv als hoch effekt:i
qualifiziert sicherstdann fur die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen, wenn sie
fortlaufend Uber die Berichtsperioden hinaus (retrospektiv), fur die sie designiert
wurde, als hoch effektiv beurteilt witd@? Dabei werden in der Praxis haufig die Dol-
lar-OffsetMethodenangewende®* Darunter wird verstanden, dasg diuf dem gesi-
cherten Risiko zzurechnenden Anderungen der beizulegarfistwere des Grund

und Sicherungsgeschéafeinander ins Verhaltnis geset#trden 23

Eines der statistischen Verfahren zur Messumg=tfektivitat ist die Regressionsana-
lyse (lineares Schatzverfahjediel ist es eine lineare Beziehung zwischen einer zu
erklarenden abhangigen Variable y und einer oder mehrerer zu erklarenden unabhan-

gigen Variablen x zu modellieren.

Vereinfacht kann diser Zusammenhang mit der folgenden Gleichung beschrieben

werden:

y=a+b*x+c

Die Veranderung des Fair Values bzw. des Cashflows des Grundgeschéfts oder des
Sicherungsinstruments wird als abhéangige oder unabhangige Variable (y bzw. x) de-

finiert.

231ygl. Kuhn / Scharp{2006), Rz. 2600.

232/gl. IAS 39.AG100; IAS 39.AG105 (aKuhn / Hachmeistef2015) Rz. 185.
233|AS 39388 (e);Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 192.

234 ygl. Schwarz2006), S. 233.

235V/gl. Bosse / Toppe2013), S. 72.
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a=y-Achsenabschnitt

x= unabhangige Variable

b= Steigung der Regressionsgeraden
e=Storvariablen

In weiterer Folge werden die Wertdnderungen des vergangenen Zeitraums paarweise

in ein Koordinatensystem tbertragen und bilden somit eine Au¥8age.

3.1.2.4 Voraussetzungen nach IFRS 9

Mit IFRS 9 werden die Regelungen zur Effektivitditsmessungdga Es muss nur
nocheine prospektive Analyse der Effektivitat vorgenommen werlarder prozen-

tualen Spanne von 85125% des IAS 3%ir nicht mehrfestgehalten.

Qualifiziertes

Grundgeschiift und D

Dokumentation

Sicherungsinstrument

Abbildung12: Voraussetzung fiicherungsbeziehung gemiiiRS $37

Abb. 12 veranschaulicht welche Voraussetzung eine Sicherungsbeziehung gemaf
IFRS 9zu erfiullenhat.Die neue Regelung sieht vor, dass ein 6konomischer Zusam-
menhang, der Einfluss des Kreditrisikos tiheldge Ratio entscheideob ein Siche-
rungsbezhung fur das Hedg&ccounting vorliege® Hervorzuheben ist, dass dies
nicht bedeutet, dass die Bilanzierung der Sicherungsbeziehung unabhangig von der
Effektivitat der Sicherungsbeziehung fortgefiihrt wertann Die Risikomanage-
mentstrategie und das Risikomanagementziel sinchébererBedeutung, da diese

auch zu einer allfalligen Beendigung d®icherungsbeziehuntjihren kénners®

236Vgl. Stauber(2009), S. 227.
271 A. Wiese / Spindlef2011), S. 62.
238\/gl. EY (20164a), S. 30.

239\/gl. IFRS 9.6.4.1(a)i (b).
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Wenn auchder retregpektive Effektivitatstest unter den RegelungenlB&sS 9 ent-
fallt, missenreventuell Ineffektivitatrotzdem ermittelund in der GuV erfolgswirk-

sam erfasst werder.

DerneueStandard verlangt dartiber hinaus, dass bei der Bestimmung des beizulegen-
den Zeitwerts eines Sicherungsinstruments, somit auch bei der Begytefld Mes-

sung der Effektivitat der Sicherungsbeziehung, die Auswirkung der Ersetzung der ur-
sprunglichen Gegenpartei durch die Cleai@®ggenpartet: GemallFRS 9 ist eine
Sicherheitsbeziehung alffektiv zu beurteilen, wenn di&nforderungen gem. IFRS
9.6.4.1(c) kumulativ erfullt siné?

Als erste Voraussetzung verlangt IFRS 9 den wirtschaftlichen Zusammenhang zwi-
schen dem Sicherungsingtmant und dem Grundgeschatft.it§chaftliche Zusam-
menhang bedeutet, dass das Shgsgeschaft und das Grundgeschaffall einer
Anderung des abgesicherteniRis negativ korreliererDie Beuteilung dieser Kor-
relation wirdanhand dkonomischer Zusammenhange und aidmandeiner willkar-

lich gesetzten Basigemessef® Daher ist eine rein statistische Korrelatidm den
Nachweis eies 0konomischen Zusammenhamgsht stichhaltig Damit ein wirt-
schaftlicher Zusammenhang beurteilt werden kann, kann eine Analyse der méglichen
Verhaltensweisen einer Sicherungsbeziehung wéhrend ihrer Laufzeit durchgefiihrt

werden.

Es kanneine Szenarioanalyse aufgestellt werden mit dierWertentwicklung des
Sicherungsinstruments und des Grundgeschéfts aufgrund der Anderungen des abge-

sicherten Risikos untersucht und pnirérdern?

Weiteres wird gemanR den Regelungen des IF&8 Gritical TermsMatch-Methode
vereinfacht Die Methodeist auch dann zulassig, wenn es Abweichungen zwischen

Grundgeschafund Sicherungsinstrument gibt. Diese neue Regelung erdfiimen

240y/gl. Schmidt / Barekzai / Hiittermarja014), S. 377.
241Vgl. IFRS 96.4.1 (c);Kuhn / Hachmeistef2015, Rz. 395.
242ygl. Zeller | Ruprechf2014), S. 35.

23Vgl. IFRS 9.B6.4.4.

244\/gl. Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 399EY (2014), S. 3512.
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weiteren Entscheidungsspielragmin die Beurteilung, unbedeutend ob diesamgu
titativer oder qualitatier Art entsprechen, werdeeben anderen moéglichen Ursachen
von Rechnungslegungsinkongruenzen zwischen dem designierten Grundgeschéft und

dem Sicherungsinstrument d@denden Punkte bertcksichtieft

1 die Falligkeit,

1 die Menge oder den Nominalbetrag,

1 die Eintrittszeitpunkte der Zahlungsstréome,

1 die Unterschiede bei den zugrundeliegenden Basiszinssatzen oder in Bezug

auf Qualitat und Standort,

=4

die Zinsberechnungsmethoden,
das Kreditrisiko, einschlief3lich der Auswirkyinon Sicherheiten,
1 das Ausmal? der Tatsache, dass das Sicherungsinstrument bei der Designation

bereits im Geld oder aus dem Geld ist

Weiters durfen die Auswirkungen des Kreditrisikos die Wertanderung aus dem wirt-
schaftlichen Zusammenhanght dominieren Soweit der 6konomische gammen-
hang erwiesen wurde, wird gem. IFRS 9 gepwii& starkdas Kreditrisiko & Wer-
tanderung deSicherungsbeziehungeeinflusst. Dabei ist wichtig, dass das Kreditri-
siko keine dominierende Positiomeimmt, dadasHedgeAccountingdiesfallsnicht

angewendet werden kann.

Ein Kreditrisiko kann aus dei@icherungsinstmment sowie aus dei@rundgeschaft
entstehen.r Standardst jedochnicht genau definiert, wann das Kreditrisikme
dominierende Position einnimiff Ein Beispiel ware der unmittelbar drohende Zah-
lungsausfall der Gegenpartei des SicherungsgeseéhdfRS 9 schreibkeine be-
stimmte Methode um den wirtschaftlichen Zusammenhang zu beuxterestattdes-
sensoll das Unternehmen eine geeignete Methoddeméi diealle Relevanten Merk-

male und Vorausgesetaericksichtiges Als dritter Punkt wird dagbsicherungsri-

245\gl. Kuhn / Hachmeistef2015) Rz.401; Schmidt / Bagkzai / Huttermanr(2014), S. 378Khakzad /
Sundri(2014), S. 246.

246\gl. EY(20169), S. 3880Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 403.
27Vgl. IFRS 9.B6.4.7.
248\/gl. IDW (2016), S. 10.

29Vgl. IFRS 9.B6.4.13.
61



siko genannt (soghedge ratip. Aus dem Absicherungsverhdltnis bzwSicher-
heitsquote dagichkein Missverhaltnis zwischen der Gewichtung van@lgeschaft

und Sicherungsinstrument ergel8Zum Beispiel betraglas Absicherungsverhalt-

nis 1:1, wenn die dem Sicherungsinstrument zugrundgelegtesdktion exakt dem
abgesicherten Risiko entspricFitVorgeschrieben wirdjass fur Rechnungslegungs-
zweke gewdahlte Absicherungsverhaltnis keine Ungleichheiten aufweisen darf. In
diesem Zusammenhang dirfen sich ebenso Hewmiéektivitat ergeben. Wenn sich
Ineffektivitat ergeben musdas Absicherungsverhaltnis angepasst wetrd&for al-

lem verpflichtet IFRS® im Falle einer Abweichundie Sicherlitsbeziehung nicht zu
beenden, sondern diese anzupassen fsoge b al a n c i n g).zdir digse d g e

Adjustierung werden zwei Méglichkeiten vorgeschlagen:

1 Eine Erhéhung der Gewichtung des designierten Grundgéscturch eine
Erhdéhung des designierten Volumens oder durch eine Reduktion des desi-
gnierten Volumens des Sicherungsinstruments.

1 EineErh6hung der Gewichtung des designierten Sicherungsinstruments durch
eine Erhdohung des designierten Volumens des Sicgsinstruments oder

durch eine Reduktion des designierten Volumens des Grundgeschéfts.

Keine Anderung gab es in der Erfassung der Ineffektivitat, da analog zu IAS 39 auch
IFRS 9 keine bestimmte Methode zur Beurteilung vorsieht. In diesem Zusammenhang
wird vom IASB nur vorgegeben, dass eine geeignete Methode gewahlt werden

muss?*® In der Praxis hat sich hier die Dol@ffsetMethode durchgesetz®.

3.1.2.5 Methoden zur Messung deffektivitatgemal IFRS 9

IFRS 9 gibtwie IAS 39 keine bestimmte Methode zur Messderg Effektivitat vor.
Zulassig sind in diesem Zusammenhang sowohl quantitative als auch qualitative Me-
thoden. Bei der CriticalermMatch-Methode stimmen die Ausstattungsmerkeeal

von Grund und Sicherungsgeschéaft qualitativ Uberein und @msieren sichher

20vgl. IFRS 9.B6.4.18Bosser / Toppef2013), S. 11.

251\/gl. EY (20163), S. 3885.

252v/gl. IFRS 9.B6.4.10Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 415;EY (2014a), S. 3510.
253Vgl. IFRS 9.6.5.5.F.

254|FRS 9.B6.5.16.

255Vgl. IFRS 9.B.6.4.13.

256\/gl. Kuhn / Hachmeistef2015), Rz 426.
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die Laufzeit, Basis Erfiillungszeitpunkt odeiiber ander&onditionen. Der Vorteil
ist, daskeine Berechnungen vorzunehmen sitlVie bereits erwahnt wurde ist bei
einem quantitativen Effektivitatstest die Bandbreita 801 125% unter IFRS 9 au-
Ber Acht zu lassen. Bei der Regressionsanatysgillt diese Restriktion somit

3 125%or 3
1.25

-
-

25 25 e

100% or ,
7 100% or

slape of 1
2 2 / slope of 1
20%or 0.8
15 15 /

IAS 39
05 0.5

(lJ a5 1 1.5 .IE 25 3 a D.:En 1 15 2 2.5 3
Abbildung 13: Regressionsanalyse gema® 39 und IFSR 9m Vergleict>®
Mit Abb. 13 werden die Graphen d&egressionsanalygem. IAS 39 und IFRS 9

gezeigt Grundsatzlich kénnen alle unter IAS 39 beschriebenen Methoden zur Effek-

tivitatsmessung auch unter den Regelungen des IFRS 9 angewendet%ferden.

3.2 Bilanzielle Abbildung des Hedge Accounting
3.2.1 Grundlagen

Mit der Bilanzierung von Sicherungsgeschafterd der kompensatorische Effekt der
Anderungen des Grundind Sicherungsinstrumesst in der GuVabgebildet.Eine
Synchronisierung von Sicherungsgeschaft und Grundgeschaft wird in der GuV her-
gestellt, welche unter den allgemeinen Bewertungsregeln nicHicm@gire° |AS

39 unterteilt die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften in drei Aften:

1 Absicherung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value Hedge)

1 Absicherung von Zahlungsstromen (Cashflow Hedge)

257 vgl. Grunberger(2015), S. 333EY (2011), http://www.eoy.ca/Publication/vwLUAssets/Hedge_Ac-
counting_nach_IFRS_9/$FILE/Hedge%20Accounting%20nach%20IFRS%209letdter Zugriff:
20.9.2016].

258 EY (2011), S. 14.
259Vg|l. Bosse / Toppe2013a), S. 71.
260v/gl. IAS 39.85;Ludenbach / Hoffmann / Freiberg@16), § 28a, Rz. 49.

261\/g. IAS 39.86.
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9 Absicherung von Nettoinvestitionen in einen auslandis¢beschaftsbetrieb

(hedge of net in@stment in a foreign operation)

Die Synchronisierung wird in Abhangigkeit von der Art der Sicherungsbeziehung be-

wirkt. Mit Abb. 14werden die unterschiedlichen Sicherungsbeziehungen gezeigt.

Derivate

Hedge Accounting

Absicherung Absicherungen
von Zahlungs- von Zeitwert-
stromen dnderungen

Absicherungen von
Nettoinvestitionen in
ausldndische GFB

Wertdnderungen erfolgsneutral EK

oder AK-Wirkung in Wertinderungen sofort erfolgswirksam

Abbildung 14: Hedge Accounting und Derivt
Grundsatzlich gilt, dass bei der Absicherung von beizulegenden ZeitveameeAb-
weichung von den allgemeinen Bewertungsregeln auf Seiten siebggen Grund-
geschafts vorlielg Die Abweichung bei der Absicherumgn Zahlungsstromen ba-

siert auf Seiten des Sicherungsderivéts.

262 A, Ludenbach / Hoffmann / Freibe(g016), § 28a, Rz. 49.

263Vgl. Eberta.
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3.2.2 Bilanzierungsarten

3.2.2.1 Absicherung des beizulegenden Zeitwerts

3.2.2.1.1Absicherung des beizulegenden Zeitwerts gemalfd IAS 39

Die Absicheung des beizulegenden Zeitwé¥tkanni wie folgti vom bilanziere-

den Unternehmen vorgenommen weréieie Anderung des beizulegenden Zeit-
werts des derivative8icherungsinstrumesitoder die auf das Fremdwahrungsrisiko
entfallene Wertanderung eines nidgrivativen Sicherungsinstruments sind zum je-
weiligen Bilanzstickag unmittelbar im Periodenergebnis zu erfas$d@ie Verande-

rungen des beizulegenden Zeitwerts des designierten Grundgeschéfts, welche auf das
gesicherte Risiko zurlick zuftuihren sind und ansonsten mit den fortgefihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werdemd als Buchwertanpassungen unmittellqar Perio-
denergebnis zu erfass&nGleich ist auch bei designierten Grundgeschaften vorzuge-
hen, welche zum beizulegendeait#vert bilanziert werden, dieggnderungerwer-
denerfolgsneutrbim Eigenkapital erfasste Die Anderungen des beizulegenden Zeit-
werts dienicht aus dem gesicherten Risiko entstanden sind, sshtlernfolgswirksam

zu erfasseisondern erfolgsneutrah Eigenkapital. Erst beim Abgang d@sanziel-

len Vermogenswertes sind die Anderungen erfolgssdam im Periodenergebnis zu
erfassen® Auf diese Arterfolgt die Kompensation des Risikos aus eilederung

des beizulegenden Zeitwerts sowie die zusatzliche Erfassung des ineffektiven Teils
automatisch in der GuMn diesem Zusammenhang werden die Andgen des bei-
zulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstruments durch eine gegenlaufige erfolgs-
wirksamen Anpassung des Buchwerts des Grundgesdhédtsse’™ Das Agio oder
Disagio, welchesGrundgeschéafte enthalten kdnnen, kann von der Designation des

Grundgescéafts ausgenommen werden.

264|n der weiteren Arbeit auch als Fair Value Hedge bezeichnet.

265Vgl. IAS 39.89.

266\/gl. Ebenda Kuhn / Hachmeistef2015), Rz. 230tDW (2016), Rz. 339 f.
267/gl. IAS 39.89 (a).

268\/gl. IAS 39.55 (b).

269\/g|. IAS 39.90.

210ygl. Kuhn / Hachmeistef2015), Rz. 230tDW (2016), Rz. 339 und Rz. 341.

211vV/gl. IAS 39.81 und .AG99E.
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Ein Beispiel fur einen Fair Value Hedggt:27

Ein Unternehmen erwirbt am 31.12.Hne festverzinsliche Anleihe zum Wert vas0
MEUR wund kl assifiziert diese als Azur

mdchte sicldas Unternehmen gegen Marktwertsenkungen der Anleihe absichern und verein-
bart im Rahmen eines Zinsswaps an jedem Stichtag die Zahlung eines Festzinses geg
von EURIBOR (variable Zing® auf einen Nominalbetrag vdrd0 MEUR. Damit die Vor-
aussetzungn zur Anwendung des Hedge Accountings erfilllt sind designiert und dokumen-

tiert das Unternehmen den Sicherungszusammenhang.

Ein bilanzierter Vermogenswert soll gegen eine Fair Value Schwankungen abgesichert wer-

den, daher handelt es sich um einen Fair ¥ &ladge.

Im folgenden Geschéftsjahr fallt die Anleihe aufgrund eiMarktzinssteigerung zum
31.12.15auf80 MEUR. Hingegen steigt der Wert des Zinsswaps auf 10 MEUR.

Ohne Anwendung der Regelungen des Hedge Accountings wirde die Anleihe aufgry
Zuoodnung in die Kategorie Azur VeraucCer
Wertanderung Gu\heutral ins Eigenkapital verbucht werden. Die Guiksame Fair Value
Anderungen des Zinsswaps wiirde in der GuV nicht durch die gegenlaufige Wertander
Anleihe kompensiert werden. Wenn der Sicherungszusammenhang hingegen als Fai
Hedge bilanziert wird so werden die Werténderungen der Anleihe erfolgswirksam in de

bertcksichtigt. In Summe hebt sich die GWirkung vollsténdig aus.

3.2.2.1. Absicherung des beizgenden Zeitwerts gemaf IFRS 9

Bei den Regelungen zur bilanziellen Darstellung der Absicherung dagdgginden
Zeitwerts wurden genlFRS 9 grundsatzlich keine Anderungen, verglichen Rem

gelwerkdes IAS 39vorgenommen?

Mit dem neuen StandatBRS 9 kanrein Eigenkapitalinstrument als Grundgeschaft
designiert werden wenn es niclem Handelsbestand angehort beddem das Wahl-
recht zur erfolgsneutralen Bewertung géRRS 9.5.7.5 ausgetbt wurde usidh die
Anderungen desdizulegenden Zeitwestauf das sostige Ergebnis auswirken kon-

nen274

22| A. Coenenberg2016), S. 319.
213Vgl. Kuhn / Hachmeistef2015),Rz. 432;Hadeyer(2016), S. 209.

274\/gl. IFRS 9.5.7.5 und 6.5.8.
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Grundsatzlich ist bei der Bilanzierung des beizulegenden Zeitwerts wie folgt vorzu-
gehere®™

1 Wird eine Investition in ein Eigenkapitalinstrument erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwertilanziert, sind diesfalls die als effektiv zu beurteilenden
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts eineetwaige Ineffektivitat des
Sicherungsinstruments im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Ansonsten sind die
Gewinne und Verluste aus dem Sicherungsins#nt zum jeweiligen Bilanz-
stichtag unmittelbar im Periodenergebnis zu erfassen.

f Die Anderungerdes beizulegenden Zeitwertgelche auf das gesicherte Ri-
siko des designierten Grundgeschéfiriickzufiihren sind und normalerweise
mit den Anschaffungsund Hestellungskosten bewertetet werden, werden
mittels Buchwertanpassung unmittelbar im Periodgetenis erfasst.

1 Bei der Absicherungvon Eigenkapitalinstrumenten, welche erfolgsneutral
zum beizulegenden Zeitwdsitlanziert werden, die im Sonstigen Ergebnis ku-
mulierten Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des Sicherungsinstru-
ments und auch etwaideeffektivitat nicht umgegeliedert.

1 Istdas abgesicherte Grundgeschaft eine bilanzunwirksame feste Verpflichtung
oder eine Komponente davon, werden die kumulievtantanderungen des
Grundgeschafts als ein Vermogenswert bawe &/erbindlichkeit bilanziert,

da das Grundgeschéaft an sich zunéachst nicht bilanziell erfasst wird.

Die Buchwertanpassungen sind auf Basis der Effektivzinsmethode zu amortiSieren.

3.2.2.2 Absicherungron Zahlungsstromen

3.2.2.2.1Absicherung von Zahlungsstrémen geman IAS 39

Zu Beginn der Absicherung vatahlungsstroni@ missen die gesicherten Zahlungs-
strome eindeutig bestimmt und eieendeutige Zuordnung der eingesetz&ohe-
rungsinstrumente vorgenommen werdefum Beispiel anhand eines Cashfiow

Tableausg? Die Anderungen des beizulegenden ZeitwertsSielserungsinstruments,

215V/gl. IFRS 9.6.5.8 6.5.9 Kuhn /Hachmeiste(2015),Rz. 432.
278 \/g. IFRS 9.6.5.10.
277|n der weiteren Arbeit auch als Cashflow Hedge bezeichnet.

278\/gl. Kuhn / Hachmeistef2015) Rz. 254.
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welche dfektiv sind sind unmittelbar im sonstigen Ergebnis mittels Aufstellung im
Eigenkapital auszuweisen. Deeffektive Teil der Andeing wird erfolgswirksam in
der GuV erfasst. Liegen Teildesignationen vor, wie z.B. bei der Trennur@uties
onspreises innneren und Zeitwert bzw.des Terminkurses in Kassand Ter-
minkomponente, ist der von der Designation ausgeschlossene Teil (ZettieeTer-
minkomponente) der Gewinne und Verluste gem. IAS 39.55 zu bilanzieren.

219\/g. IAS 39.95i 96.
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Beispiel2s°

Ein Unternehmen stellt den Konzernabschluss nach IFRS in EUR aufwadet fir Ende des
Jahres 2014msatzerlose i.H.v. MEUR 150 USD aus hochwahrscheinlichen Transaktion]
verbindliches Rechtsgeschaft wurde in diesem Zusammenhang noch nicht abgeschlos
Unternehmen mochte sich gegen unvorteilhafte Wechselkurschwankungen absichern.
entsheidet das Unternehmen MEUR 150 USD auf Termin zum derzeitigen Wechselku
1,25 USD/EUR als Devisentermingeschéft zu verkaufen. Das Unternehmen sichert sich
Zahlungsstromschwankungen aus vorgesehenen zukiinftigen @@sdiieinem sogenannts
Cashflow Hedge. Am 31.12.2018ird das Geschaft verwirklicht.

Entwicklung des Wechselkurses:

Datum 31.9.2014 31.12.2014 31.12.2015
Wechselkurses 1,35 1,30 140
(USD/EUR)

Das Derivat (Devisentermingeschaft) wirde ohne Beriicksichtigung des Sicherungszusg
hangs GuWwvirksam zum Fair Value bewertet werden missen. Aufgrund der Designatio
Sicherungszusammenhangs als Cashflow Hedge sehen die speziellen Regelungen des H
countings hingegen eine Gnéutrale Buchung der Wertanderung des Devisentermingesd

ins Eigenkapital vor.

Buchungen zum Abschlussstichtag:

31.12.201Riicklage fur Cashflow Hedges / Derivat MEUR 5
31.12.205 Derivat / Riuicklage Cashflow Hedges MEYRS15

Einbuchung Umsatzerldse:

Bank / Umsatzerl6se MEUR 115,385

Ausbuchung Devisentermingeschéft:

Bank / Derivat MEUR 4,615
Auflésung der Riicklage fur Cashflow Hedges:

Rucklage fiur Cashflow Hedges / Ertrag MEUR 4,615

2801 A, Coenenberd2016), S. 321.

mmen-

edge
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3.2.2.2. Absicherung voZahlungsstromen gemalf IFRS 9

Wie bereits im vorigen Abschnitt erlautert, werden auch im neuen Standard die An-
derungen des beizulegenden Zeitwerts eines Sicherungsinstruments in einen effekiti-
ven und in einen ineffektiven Teil aufgespalten. NachAdéspaltung haben die Te
verschiedenuswirkungen auf den Periodenerfolg des bilanzierenden Unterneh-
mens®! Die effektiven Anteile der Wertédnderungen des Sicherungsinstruments wer-
den, sofern alle allgemeinen Voraussetzungen erfillt sind, erfolgsneuteCI in

einem Eigenkapitalposten der Cashflow Rlcklage zugewi&sber inneffektive

Anteil wird unmittelbar in der GuV erfolgswirksam erfagstDamit die Hohe der
Cashflow Ricklage im Eigenkapital ermitt@erden kannwird der sogenannten

Al o-ofé edt herangezogen usdmitwie gem. IAS 39 beibehalteDiesfalls wrd

jeweils der kleinere Betrag aus der Wertanderung des Grundgeschéfts und des Siche-
rungsinstruments im OCI erfasst. Sollten die Wertadnderungeisidberungsinstru-
ments die WertanderungelesGrundgeschafts Ubersteigen wird diese Differenz er-

folgswirksam in der GuV erfassge!

Die Cashflow Ricklage kann unter verschiedenen Vorgehensweisen aufgelost wer-
den. Zum einen wenn sich aus der Absicherung der vorhergesehenen Transaktion der
Umstand agibt, dass daraus fur nicht finanzielle Vermdgenswerte oder nicht finanzi-
elle Verbindlichkeiten ein Ansatz in der Bilanz entsteht oder erwartete Transaktion
aus der gleichen durch giltige Vertragefesten Verpflichtungen werdekommen

die Anschaffungsksien mit den erfolgsneutral verbuchten Wertanderungen in An-
rechnung?® Sollte der Umstand eintreten, datie Absicherungen von den beschrie-
benen Sachverhalten abweichen, dann wird die Cashflow Ricklage zeitgleich mit den
erfolgswirksamen Auswirkungen demearteten Zahlungsstrome in die GuV umge-

gliedert?® Sofern die Cashflow Ricklage im Laufe der Zeit mit Verlusten belastet

281\/gl. IFRS 9.6.5.5.

282\/gl. IFRS9.6.5.11 (b) (c); Grinberger(2015), S. 343Rohatschek / HochreitéR013), S. 59.
283v/g|. IFRS 9.6.5.11 (C).

284Ebenda(a).

285Vgl. Ebenda(d); Echterling et a2014), S. 12.

288\/gl. IFRS 9.6.5.11 (d).
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wurde und diese bei Verwirklichung des Grundgeschafts nicht vollstdndig neutrali-
siert wurden, sind diese aus dem sonstigen Ergebristaehmen und in die GuV zu

Ubertragen®’

3.2.2.3 Absicherung von Nettoinvestitionen

3.2.2.3.1Absicherung von Nettoinvestitionen gemaf 1AS 39

Die Bilanzierung fiir eine Absicherung einer Nettoinvestition in eaestdndischen
Geschaéftsbetrieb entspricht grundsatzlich degelRingen der Bilanzierung Cakhw
HedgesDer effektive Teil der Sicherungsbeziehung wird im sonstigen Ergebnis er-
fasst, sowie der ineffektive Teil der Sicherungsbeziehung direkt ergebniswirksam in
der GuVv#s Sollte eine TeilverdulRerung oder Veraul3erueg duslandischen Ge-
schaftsbetriebes stattfinden, so ist der effektive Teil der Sicherungsbeziehung aus dem

Eigenkapitalposten zu enthehmen und in die GuV umzugliégern.
3.2.2.3.2Absicherung von Nettoinvestitionen gemaf IFRS 9

IFRS 9 sieht die gleiche Bilanzierumggelungerfiir die Absicherung von Nettoin-
vestitionen in einen auslandischen Geschaftsbetftsbie fur einen Cashflow Hedge
vor. Eine Ineffektivitat der Sicherungsbeziehung wird erfolgswirksam in der GuV er-
fasst. Ebenso wie unter den Regelungen des PA&iIRl bei der Teilveraul3erung oder
VeraulRerung desualédndischen Geschaftsbetriates effektive Teil der Sicherungs-

beziehung in die GuV umgeliedéft.

3.3 Beendigungen von Sicherungsbeziehungen
3.3.1 Beendigung der Sicherungsbeziehung unter IAS 39

Die gesondertbilanzielle Behandlung des Hedge Accounting ist prospektiv aufzuge-
ben, wenn das Sicherungsinstrument auslauft, veraul3ert, glattgestellt oder ausgetbt
wird. Sofern die Anforderungen an das Hedge Accounting gem. IAS 39.88 nicht mehr

gegeben sind oder das @ntehmen die Designation aufhebDesWeiteren ist die

287Vgl. EbendaPellens et a(2014), S. 643.

288\/gl. IAS 39.2012Ziilch / Hendle2009), S. 430Stauber(2009); S. 232.
289\/gl. IAS 39.102.

20vgl. IFRS 9.6.5.13 14.

2Lvgl. IAS 39.91; IAS 39.101.
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Sicherheitsbeziehung zu beenden, wenn die erwartete Transaktion nicht mehr wahr-
scheinlich ist. Zusatzlich kann das Unternehmen die Designation der Sicherungsbe-
ziehung zuriickziehen. Vor allem die frdiilge Beendigung fuhrt zu einer hohen Fle-
xibilitat fur Unternehmen. Wird die Sicherungsbeziehung vorzeitig beendet, ist das
Grundgeschaft und das Sicherungsinstrument getrennt voneinander nach den allge-

meinen Grundsétzen der internationalen Rechnungsiegubilanzieren
3.3.2 Beendigung der Sicherungsbeziehung gemaR IFRS 9

Grundsatzlich soll eine einmal designierte Sicherungsbeziehung zwingend bis zum
dokumentierten Ende fortgefuhrt werd&iNach dem neuen Regelwerk ist eine frei-
willig herbeigefihrte Beendigung der Sichegsbeziehung nicht mehr erlawiénn

das Risikomanagementziel nicht entsprechaiogpbeandert wird® Damit eine miss-
brauchliche Designation verhindert wird féllt die freivg#i Beendigung der Siche-
rungsbeziehung weg. Die Anderungen des I12SB:rden damit begriindet, dass eine
optionale Beendigung der Sicherungsbeziehung dem Stetigkeitsgrundsatz entgegen-
stindexs

Grundsatzlich konnte diese Anderung mit den in IAS 39 genanfitektiEtatsgren-

zen zu tun habewelche unter IFRS 9 wéallen?¢ Jedoch besteht die Moglichkeit

das Problem der nicht freiwilligen Beendigung zu umgehen. Wenn unterschieden wird
zwischen Risikostrategie und Risikoziel, ist es beireRisikostrategie imnremdg-

lich diese in eine Sicherungsbeziehung zu Ubersetzten. Manche Sicherungsbeziehun-
gen werden auf Basis individuellen Rsmanagementziele geeuert. Die einzelnen
Sicherungsbeziehungen kdnnen dann weiterhin freiwilligfiifftzeitig beendet wer-
den,abe nur mit einer einheitlichen RisikostrategieDas Hedge Accounting ist nach

IFRS 9 beendet, wenn kein 6konomischer Zusammenhang zwischen Grinddigesc
und Sicherungsgeschajegeben ist, das Kreditrisiko das Sicherungsinstrument do-

miniert oder wenn sicklas Risikomanagementziel geandert2fidbiese Anderung

292V/gl. Glaum / Klocker(2009), S. 64Franz / Bauernfeind2016), S. 147.

293y/gl. Thomag2015), S. 291Franz / Bauernfein@2016), S. 147Hartenberger(2016), § 3, Rz. 542.
2%4yV/gl. Franz / Bauernfeind2016), S. 147Hartenberger(2016), § 3, Rz. 542.

2%5V/gl. Echterling et a2014), S. 5.

29%6y/gl. Thomag2015), S. 291.

27Vqgl. Franz / Bauernfeind(2016), S147.

298\/gl. IFRS 9.B6.5.22 f.
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des Risikomanagementziels kamchsdurchaus andern bzw. aul3@renn das Siche-
rungsinstrument z.B. verkauft wird. Unter dem Regelwerk des IFRS 9 wird zudem
eine teilweise Beendigung des Hedgeountirg erlaubtwas ungewollte Ineffektivi-

tat durch die Neudesignation verhindern &9ll.

3.3.2.1 Adjustierung der Sicherungsbeziehung

Die Adjustierung der R8halancimjrfir Sighsrbngsbea- e h u n g
ziehungen isein neues Konzepinter IFRS 9. Dies wirbei Sicherungstziehungen
angewendet wein Basisrisiko besteht bzwvenn die Bewertungsbasis fir das gesi-
cherte Risiko und das Sicherungsinstrument nicht identisch sind, aber miteinander
korrelieren. Grundsatzlich erlangt diese Reglung vor allem Bedebeirder Absi-
cherung von Rohstoffpreisrisiken,adunterschiedliche Bewertungsgrundlagen fur
Grundgeschafte und Sicherungsgeschéfte vorliegen kénnen. Soweit die Korrelation
Uber die Sicherungsquote dargestellt und eine Anpassung tber die Sicherungsinstru-
merte vorgenomran wird, sollen die Rebalanciregreln eine Erleichterung darstel-

len. Kommt es hingegen zu einer Anderung der Zielsetzung des Risikomanagements,
ist die Sicherungsbeziehung zwingend zu beerigiearRebalancing wirérforderlich,
wennsichdie Risikomanagementzielsetzunght gedndert hat, die Sicherungsbezie-
hung aber die Effektivitdtsanforderungen nicht mehr erftilDas Rebalancing kann

mit folgenden Malinahmen vorgenommen werden:

1 Erhdhung des Volumens des Grundgeschéfts
1 Erhdhung des Volumerges Sicherungsinstruments
1 Verringerung des Volumens des Grundgeschafts

1 Verringerung des Volumens des Sicherungsinstruments

Im FolgenderBeispielwird die Adjustierung der Sicherungsbeziehwsmtfutert Im
Mai 2016 erwartet ein Unternehmen, dass es innerhalb des nachsten Jahres mit hoher
Wabhrscheinlichkeieine bestimmte Menge an Bidieselerwerben wird. In diesem

Zusammenhang geht das Unternehmen von emo@atlichen Lieferung i.H.v..800

29Vgl. IFRS 9.B6.5.27.

300vgl. IFRS 9 B6.5.7- 21; Gruber / Engelbrechtsmillg2016), S. 212EY (2014) http://www.ey.com
[Publication/vwLUAssets/EYHedgeAccountingnachlFRS-9/$FILE/EY-HedgeAccountingnach
IFRS-9-Juni2014.pdf [letzter Zugriff: 21.9.2016].

301vgl. IFRS 9 B6.5.16.
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Tonnen zum jeweiligen Brktpreis aus. Das Unternehmen geht einen Termirgdintr

Uber 6.500 Tonnen BiDiese| als Sicherungsinstrument in einem Cashifldedge

zur Absicherung von 60® Tonnen der mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden
Bio-Dieselim Dezember ein. Das Absichegsverhaltnis belauft sich auf 1: 0,95.

Am 30. Juni 206 betragen die kumulativen Anderungen des beizulegenden Zeitwerts
des Grundgeschéfts 820 GE und die des Sicherungsinstruments 650 WE. Die Siche-

rungsbeziehung wird wie folgt bilanziert:
Cashflowhedgdriicklage im OCI / Sicherungsinstrument 650 GE

Die Effektivitat betragt 79% und es wird keine Ineffektivitat erfasst, da gemaR IFRS
9 B6.5.11 der im OCI erfasste Betrag dem niedrigeren der beiden folgenden Betrage

entsprechen:

1 dem kumulierten Gewinn oder Mast aus dem Sicherungsinstrument

f der kumulierten Anderung des beizulegenden Zeitwerts des Grundgeschafts

Nach einer Analyse kommt das Unternehmen zum Schluss, dass das angemessene
Hedging Ratio kinftig 1:1,05 betragt. Unter dieser Voraussetzung kanmtaséh-

men das Volumen deSicherungsinstruments erhéheén

3.4 Alternative zum Hedge Accountingi Die Fair Value Option
3.4.1 Fair Value Option gemafR IAS 39

Gemal den Reglungen des IAS 39 ist es unter der sogenannten Fair Value Option
gestattet Finanzinstrumenen ihrer grundsatzlichen Bewertungsmethode abzuhe-
ben und ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Diese Option ist

jedoch nur unter gewissen Voraussetzungen mogkich:

1 Wenn Ansatz und Bewertungsinkongruenzen vollstandig eliminiert werden
konnen oder zumindest deutlich reduziert werden kdnnen.
1 Wenn eine Gruppe von finanziellen Vermdgenswerten bzw. finanziellen Ver-

bindlichkeiten durch eine dokumentierte Risikomanagementstrategie mit dem

302ygl. IFRS 9 B6.5.11EY (2014),http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EMedgeAccounting
nachlFRS-9/$FILE/EY-HedgeAccountingnachlFRS-9-Juni2014.pdffletzter Zugriff: 21.9.2016].

303v/gl. IAS 39.9; IAS 39.11AKuhn / Scharpf2006), Tz. 32.
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Fair Value gemessen wird und die Personen in Schlisssttmen im Unter-
nehmen in der Entscheidungsfindung integriert werden.

1 Wenn ein Finanzinstrument ein eingebettetes Derivat beinhaltet, wenn dieser
Vertrag hybrid ist und als erfolgswirksam mit dem beizulegenden Zeitwert be-

wertet wird.

Soferndie oben geannten Voraussetzunggegeben sind, stellt die Fafialue Op-
tion einen Alternativehne Dokumentationsaufwandewie Effektivitdtsmessungen
zum Hedge Accounting d&Hervorzuheben ist, dass die Fair Value Option weiteres
nicht nur als Alternative zum Hge Accounting sinnvoll ist um die hohen Kosten
betreffend dieDokumentationund Effektivititsmessung zu vermeiden, sondern die
Option kann ach fur Falle angewendet werdem es sich unein originares Finan-
zinstrumenthandelt. Ein klassises Beispiel herfir ware, eingur VeraulRerung ver-
fugbaren feswerzinslichenAnleihe, welche mit einer laufzeitkongruenten festver-
zinslichen Verbindlichkeit ggen Zinsrisiken abgesichert.ish diesem Fall ist es auf-
grund des verankerten Verbotes in IAS7Znicht mdylich das Hedge Accounting

anzuwenders
3.4.2 Fair Value Option gemalR IFRS 9

Die Fair Value Option spielt fir Unternehmerelahe einen geringen Umfang von
Finanzinstrumentebesitzen eine groRe Rolle, da @ieanzielle Umsetzungsdéwand

fur die Reglungen desdedge Accountingdurchausochist.2o

Mit IFRS 9 werden die Regelungen zur Fair \éalption abgeéndert. Durch dieue
Variante ergebe sich fur Unternehmeneue Mdglichkeiten. Unter anderem wenn
Vertrage fur den Kauf bzw. Verkauf von nicht finanziell@nanzinstrumenten abge-
schlossen werden, welche eigens genutzt westenA o wuseVer t r 2 ge- oder
usee x e mp ). Diesa kdfinen von nun an mit démizulegendeZ eitwert bilan-

ziert werder?”” Ein Beispielfur eine Fair Value Option ist: Um das Zirskio der
finanziellen Verbindlichkeit eines Zinsderivats zu steuern wird von einem Unterneh-

men ein Zinsderivat abgeschloss®a das Instrument nicht spezifisch designiert

304\/gl. IAS 39.9. (b)i (i).
305V/gl. IAS 39.72;Ludenbach / Hoffmann / Freibe(g016), § 28, Rz. 111 f.
306\/gl. EbendaRz. 110.

307Vgl. Schmidt / BarekzailUttermann(2014a), S375.
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wird, wird das Derivat erfolgswirksam zum Fair Value bewertet und die damit ver-
bundae Verbindlichkeit zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Das bringt einen Um-
stand mit sich, welcher eine Rechnungslegungsanomalie ausidissem Fall wirde

ein aussagekraftiges Argument vorliegen, dass die Fair Value Option angewendet
werden kann. Die &r Value Option ist hier eine hilfreiche Mdglichkeit, wenn die

Voraussetzungen des Hedge Accountings nicht erftillt wepglen.

308 vgl. EY (2016), http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/IFRS_9_f%C3%BCr_NiEhtanzinsti-
tute/$FILE/EY-IFRS-9-fuer-Nicht-Finanzinstitute.pdfietzter Zugriff: 21.10.2016].
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4 Anal
39

4.1 Grundlagen
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Mit der folgenden Thelle werden die Unterschiede betreffend die Designation der
qudifizierten Grundgeschifte gemaRS 39 und IFRS Ylargestelliund die Ande-

rungen hervorgehoben.

Qualifizierte
Grundgeschéfte:

IAS 39

finanzieller bilanzierter Vermo-

genswert

finanzielle bilanzierte Verbind-
lichkeit

erwartete mit hoher Wahrschei
lichkeit eintretende Transaktio

Nettoinvestition in auslandi
schen Geschéftsbetrieb

Derivate nicht zu l&ssig

nichtfinanzielle Posten nicht z
lassig

Absicherung von absoluten N¢
minalkomponenten

(bottom layer)

Konzerninterne  Transaktien
nicht zulassig mit Ausnahmen

fehlende Regelung betreffe
Eigenkapitalinstrumente  ibd
OCI bewertet

09| A. Schmidt / Barekzai / Hittermargg014), S. 437

finanzieller bilanzierter Vermo-

genswert

finanzielle bilanzierte Verbind-
lichkeit
erwartetemit hoher Wahrschein

lichkeit eintretende Transaktion

Nettoinvestition in auslandische
Geschaftsbetrieb

Derivate zuléssigBeispiel1)

nichtfinanzielle Posten zul&ssi
(Beispiel2)

Absicherung von absoluten No
minalkomponenten

(bottom und top layer)
(Beispiel3)

Nettonullposition

(Beispiel 4)

Konzerninterne  Transaktionen
nicht zulassig mit Ausnahmen

uber

Eigenkapitalinstrumente
OCI bewertet (Bespiel)

Tabelle4: Grundgeschafte Vergleich IAS 39 und IFRS*®
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Unter demmeuen Regelwerk ist es mdglich, wie bereits in Abschnitt 3.2.1.3.2 erlautert
wurde ein Derivat als Bestandteil einer aggregierten Risikoposition als Grundge-
schéaft zu designiereWeiteres wird, wie bereits libschnitt 3.2.1.3.3.1. beschriehen
dass Verbbnichtfinanzielle Posten als Grundgeschéft zu qualifiziengigehoben.
Zusatzlich wurden neue Mdglichkeiten, wie bereitdlischnitt 3.2.1.3.3.2 dargelegt

fur die Designation von absoluten Nominalkomponenten als qualifiziertes Grundge-
schaft geschaffedFRS 9 erweitert die Moglichkeit Nettopositionen und Nettonull-
positionen zu designierenEigenkapitalinstrumente kodnnerwie in Abschnitt
3.2.1.3.7. erwahnunter Anwendung des Wahlrechts zur erfolgsneutralen Bilanzie-

rung abgesichert werden.

Qualifizierte Siche- | IAS 39 IFRS 9

rungsinstrumente _ o S
Nicht-derivative  Finanzinstrugwall EEE e pllegise SV R S E T

mente nicht zulassig (Ausnahnf 3 ST AT E T il k|

Wahrungsrisiken) zielle Verbindlichkeiten, dere
bonitatsinduzierterFair Value
im OCI erfasst werden so
(IFRS 9.5.7.7)

Optionen Neuregelung zu Optionen (Be

spiel 5)

Tabelle5: Anderungen deBicherungsinstrumente unter IAS 39 und IFRS 9

Beide Standards halten grundsatzlich samtliche derivative Finanzinstrumente als Si-
cherungsinstrumente fir geeignet. IFRS 9 bringt eine Erleichterung fur die Verwen-
dung als nichterivative Finanzinstrumente als Sicherungsinstrument. Unter den Re-
gelungen I/ 39 wird die Zeitwertkomponente erfolgswirksam bilanziert. Unter IFRS

9 wird diese zunachst erfolgsneutral bilanziert.Aalgenderwird zu dieserAnde-

rung ein Beispiel gebrachHtnter IFRS 9 wird diese zunachst erfolgsneutral bilanziert.

Im Folgenderwird zu dieser Anderung ein Beispiel gebracht.

810 Ependa.
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4.2 Beispiele

4.2.1 Beispielmit einer Risikokomponente im Grundgeschaft

Ein Unternehmen schliel3t einen langfristigen Liefervertrag fiir Gas at
Vertrag ist eine Preisformel fixiert welche sich auf die Indizes vasdG
Heizol sowie Transportkosten bezieht. In diesem Zusammenhang moch
das Unternehmen lediglich gegen die Ga&dnponente absichern da hi
mit groRen Schwankungen zu rechnen ist. Aus diesem Grund wir ein- Gasol

forward abgeschlossen.

Beurteilung unter IAS 39:

Hier handelt es sich um einchitfinanzielles Grundgeschdftasol)und kann in wei-

terer Folge nur gegen Fremdwahrungsrisiken oder die Gesamtrisiken abgesichert wer-
den. Durchden Einsatz eines Forwards auf Gasbtles sehr unwatcheinlich eine
ausreichende Effektivitat gewahrleisten zu kénnen. Der Effeksvitsit wird die An-
derungerdes Gasolderivatdsair Values der gesamten Preisdnderung des Lieferver-
trags (inklusive Inflation und Herstellungskosten) gegenubéstdin dissem Zu-
sammenhang igs schwierig die quantitativen Voraussetzungen fur eine Sichserung

bezehung zu erfillen.

311 vgl. IFRS 9.B6.3.10(a)Garz / Wiese(2014), S. 73; EY (2011), http://www.ey.com/Publica-
tion/'vwLUAssets/Hedge accounting_under_IFRS 8 closer_look _at the changes_and_challen-
ges/$FILE/Hedge_accounting_under_IFRS_9 GL_IFRS.pdf [letzter Zugriff: 20.9.2016].
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Beurteilung unter IFRS 9:

Mit der folgenden Abbildung wird die aggregierte Risikoposition veranschaulicht.
Unternehmen

Preisformel:

Gaslieferkontrakt x % Gasol
¥ % Heizol
Transportkosten

Abbildung 15: Designation der Risikokompone#té
Unter IFRS 9 gibt es keine Differeezungzwischen finanziellen und nichtfinanziel-
len Posten. In diesem Zusammenhang gibt es zwei Mdglichkeitemdfiid@eschéfte:
Zum einen kandas Unternehmen d&asttKomponenteaus dem Gesamtbetrag her-
ausfiltern und diesen gegen Preissteigerungeeimgimentspechenden Sicherungs-
instrumentabsichern. Zum anderen konnte, da das vertraglich fixierte Risiko fixiert
ist, die Inflationskomponentals Grundgeschaft dienen und mittels eines geeigneten
Sicherungsinstruments das Preisrisiko durch einen Anstieg der Inflation eliminiert

oder minimiert werden.

Meiner Meinung nach eréffnet diese Neuerung vor allem fir Unternehmen-(nicht
Finanzinstitutioen) neue Mdglichkeiten, die Risikosteuerung besser im Jahresab-
schluss abzulden. Dese neue Varianteird eine Kostenreduktion betreffend den

Dokumentationsaufwand fur Sicherungsbeziehung nfit Isicigen.

82| A. Garz /Wiese(2014), S. 73.
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4.2.2 Beispiek flir aggregierte Risikopositioren T Derivae als
Grundgeschads

Ein Unternehmen stellt Elektrokabel her und plant in zwolf Mone
Kupfer zu kaufen. Der Preis fur Kupfer untegliestarken Schwankunge
undlautet auf USD welche fur das Unternehmen eine Fremdwahrung dar-
stellen. DagtJnterndimen ist somit zwei Riken ausgesetzt. Zum eine

dem Wahrungsrisiko zum anden dem PreisrisikoDas Unternehmer
beschliel3t, sich gegen das Preisrisiko mit einem Kupferterminkor
abzusichern. Dadurch kann das Unternehmen das Kupfer zu einem fest-
gelegen Preis in fremder Wéhrung erwerben. Das Unternehmen ist
immer noch dem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Zwei Monate spéater ent-
scheidet das Unternehmen sich gegen das aufkommende Wahrung
abzusichern. In diesem Zusammenhang schliel3t das Unternelere

den festgelegten USBetrag in neun Monaten ein Devisenterminkon-

trakt ab. Die aggregierte Rksiposition ist somit abgesichert.

Beurteilung nach I1AS 39:

Gemal IAS 39 durfen Derivate nicht als Teil eines gesicherten Grundgeschafts im
Rahmen einer iSherungsbilanzierung bestimmterden. Das Unternehmen konnte

die erste Sicherungsbeziehung mit dem Future dedesignieren und dann mit einer
Kombination von Sicherungsinstrument (Future + Devisenforwand) meue Siche-
rungsbeziehung eingehefum anderendnnte das Unternehmen eine zwesiche-
rungsbeziehung eingeh@rdem der Devisenkontrakt designiert wird. Beide Varian-

ten konnen zu Ineffektivitat fuhren.

813 vgl. EY (2014), http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EMedgeAccountingnachIFRS:
9/$FILE/EY-HedgeAccountingnachlFRS-9-Juni2014.pdflletzter Zugriff: 10.9.2016]arz / Wiese
(2014), S. 74.
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Beurteilung nach IFRS 9:

IFRS 9 erweitert die Bandbreite zuldssiger Grundgeschafte DiEidesignation und
Neudesignation ist nicht mehr nétig, da der Devisenterminkontrakt als Sicherungsin-
strument in einem Cashflow kHge designiert werden kann ohdesssich diesauf

das urspringliche Risiko auswirkt (aggregierte Risikoposition). Die aggtedRisi-
koposition setzt sich nun aus dem Grundgeschaft und einem Derivat als Sicherungs-
instrument zusammen. Das Grundgeschditlialtet nun ein Derivatm Folgenden

wird ein weiteres Beispi&t flr eine aggregierte Risikoposition gezeigt.

Ein europaisches Unternehmen sichert eine begebef@hrife USDAN-

leihe 5 % fix mittels einen Wahrungsswap ab. Mit diesem Swap wurd
Anleihe in EUR getauscht. Aufgrund der Risikostrategie sollen die kommen-
den zwei Jahre stets festverzinslich finartzieerden. Fur die verbleibend
Laufzeit jedoch variabel. Hierzu wird tber die gesamte verbleibende Lal

ein Zinswahrungsswap abgeschlossen. Dieser dreht die festverzinsliche USD
Anleihe in eine variable EUAnleihe. Der Zinsswap wird nun mit dieser Ri-

sikostrategie alle zwei Jahre abgeschlossen.

GemalR IAS 39 war es nicht moglich ein gegiertes Risiko als Grundgeschaft zu
bestimmen Der Zinsswap konnte somit nicht als Sicherungsbeziehung anerkannt
werden. Daflr ware es notwendig gewesen eine fixingte Anleihe als Grundge-
schéaft zu designierelVie bereits erwahnt ist unter IFRS 9 die Designation eines ag-

gregierten Risikos zulassig.

314vgl. IFRS 9.B6.3.3Garz / Wise(2014) S. 74Hadeyer(2016), S. 203.
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Das aggregierte Risiko setzt sich aus einem Grundgeschaft und einem Derivat zusam-

men.

Unternehmen (EUR-Raum) Zahlungsstréme

Anlethe 10 Jahre
USD; 5% Fixzins

USD: 5% Fixzins

EUR; 5% Fixzins

EUR; 5% Fixzins

Zinsswap 2 Jahre

,‘E’
:
g
o
:
-~
:
g
L
3
jar]

EUR:; 3M-EURIBOR

Abbildung 16: Wahrungsswap aggregierte RisikopositiGH
Damit konnerwie in diesem Beispiel ersichtlickbenso aufeinander aufbauende Si-
cherungsstrategien als solche in der Bilanz bertcksichtigt werden. Vorteilhaft kann
die Designation dahingehend s&ienn das aggregierte Risiko stabil designiert wird
und dann eine zweite Sicherung nur zeitanteilig durchgefiuhrt*#wibde Neurege-
lung von IFRS 9 ermdglicht fir das Hedge Accounting die Desmmainzelner Ri-
sikokomponentenwie bereits erwdhrauch von nicht finanziellen Grundgeschaften,
wenn diese verlasslich bewertbar umessbasind3” Diese missen vertraglich fixiert

sein und implizit aus dem gesicherten Faatué bzw. Cashflow ableitbéf

Ein Inflationsrisiko kann nuals eine eigenstandige Risikokomponeféstgelegt
werden, wenn diese Risikokomponente im Vertrag fixiartde. Zum Beispieinit
einerfixierten Indexierung.n diesem Zusammenhang werdearktbedingte Aus-
nahmen zugelassén In diesem Zusammenhang wifRS 9 im Gegensatz zu IAS
39 erweitert, denn hiavar das bestimmaettes Inflationsrisiko auf dieertraglich fest-

gelegtelndexierung beschranke.

315| A. Hadeyer(2016), S. 203Garz / Wies€2014), S. 74.
816\/gl. Garz / Wies€2014), S. 74.

317vgl. IFRS 9.6.3.7Wiese / Spindlef2012), S. 348.
318v/gl. IFRS 9.B6.3.10.

319Vgl. IFRS 9.B6.3.13 14; Garz /Wieseg(2014), S. 73.

320\/g. IAS 39.AGOOF.
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Im Sinne der Definition des IFRS 9 stellt das Kreditrisiko keine Risikokomponente
dars2t Der Enfluss des Kreditrisikos sotlie Anderungen des Fair Values oder der

Cashflowsnicht dominierens?2

Aus meiner Sichtweise stellt die Aufnahme einer aggregierten Risikoposition in das
Regelwerk eine wirklich notwendige Investition dar. IAS 39 ist in diesasa@imen-

hang nicht mehr Marktkonform und vor allem nicht am Puls der Zeit. Vor allem durch
die Globalisierung und immer fortschreitende Digitalisierung isnesonotwendiger

mit der aggregierten Risikoposition ein gestreutes Bild der Siogsbeziehungezu
schaffen. Diesfalls bin ich der Meinung, dass die aggregierte Righkmpovor allem

von Industrieaternehmen gentitzt werden wird.
4.2.3 Beispielzur Absicherung von Schichten in Gruppeaitionen

Nachdem Gruppen von Grundgeschéaften vermutlich nur selten statisch bleiben und
die unterliegende Sicherungsbeziehung auch nicht unveréndert bleiben wird, kbnnen,
wie bereits erw2hnt, untaeyedFmRRSg®dbiSicdetch

Mit dem voriegenden Beispi&? soll die Absicherung von Schichten gezeigt werden:
Ein Osterreichisches Unternehmen tatigt Einkdufe und Verkéufe in USD und sichert
das daraus resultierende Wechselkursrisiko im Risikomanagement auf Nettobasis mit
einem Termingeschéaft am Dezember X1 hat das 6sterregdine Unternehmen tber

80 MUSD (Auszahlung) un®¥erkaufsvertrage tber 120USD (Einzahlungen) ab-
gesclossen. Strategisch bedingt méchte dasethehmen nur die ersten KOUSD

an Einkaufen (Auszdungen) und die ersten 100USD an Verkaufen (Einzahlun-

gen) auf Nettobasis absichern.

In der folgenden Tabelle werden die offenen Positionen zum Jahresende X1 gezeigt.
Die offenen positiven Positionen bezeichnen eine noch offene Einzahlung und vice

versa.

%21Vgl. IFRS 9.BC6.42Garz / Wies¢2014), S. 73.
322y/gl. EY(2016), S. 3881.

823y/gl. Grunberger(2015), S. 363.
84



Offene Position in MUSD 31.12X1 31.12.X2 31.12.X3
Einkauf Rohstoff -80 -50 -30
davon gesicherte Schicht -70 -40 -10
Verkauf Produkt 120 100 10
davon gesicherte Schicht 100 50

Nettorisiko 30 10 0
Derivate -30 -10 0

Tabelle6: Beispiel offene Positionen

Das Unternehmen kann in den folgenden Quartalen neue Schichten hinzufligen, und
damit die bereits abgesicherten Schichten ergénzen. In diesen Zusammenhang laufen
die alten designierten Schichten aus, sobald di&kavée und Kaufe durchgefiihrt

wurdens24

Beurteilung unter IAS 39:

Als genau definierter Betrag eines Postens kann eine nominale Komponente durchaus
auchunter 1AS 39 festgelegiverden wie bereits in Abschnitt 3.1.1.2.2. erlautert
wurde Zu beachten istudem, dass es untersagt ist im prozentuellen Ausmaf3 kon-

krete bevorstehende Transaktionen abzusiciern.

Beurteilung unter IFRS 9:

Im Abschnitt 3.1.1.3.3.2 wurde bereits auf diese Thematik eingegangen. Zusammen-
fassend kann man festhalten, dass khiterschied zwischen finanzielle und nichtfi-
nanziellen Posten unter IFRS 9 gemacht wird. Es kann durchaus eirerefatteil

als Schicht bestimmt werdeHervorzuheben ist, dass die Designation mit den Zielen
des Risikomanagements kompatibel sein. Eisgare Neerung ist, dass bereits de-
finierte Nominalbetrage auch als Grundgeschaft in einem Fair Value Hedge designiert

werden kOnnepgs

Mit dem oben gebrachten Beispiel, hebt sich flr mich personlich wieder die Wichtig-
keit von Industrieunternehmen ab. MeirfMeinung nach stellen die gednderten Re-

gelungen unter IFRS 9 eine Vereinfachung dar. Unternehmen werden mit diesen

324Vgl. Grunberger(2015), S. 364.
325Vgl. IAS 39 IG.F.3.10f.

326 \vgl. EY (2014), http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EMedgeAccountingnachlFRS
9/$FILE/EY-HedgeAccountingnachlFRS-9-Juni2014.pdf [letzter Zugriff: 21.9.2016].
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neuen Moglichkeiten besser Informationen an den Stakeholder bringen und der Jah-

resabschluss wird noch ein Stick informativer werden.
4.2.4 Beispel zur Nettopositiorals Grundgeschatft

Die Designation von Grygen als Grundgeschaft kama einerNettopositionftihren,

wenn sich die Zahlungsstrome der einzelnen Grundgeschafte innerhalb der Gruppe in
sich ausgleichen. Beispiele in diesem Zusamhandir Nettopositionen sindgste
Verpflichtungen als Gruppe Uber kiinftige Envs und VeraulRerungsvorganges
gemeinsam gegen Fremdwéhgsrisiken abgesichert werden odest¥erzinsliche
Vermoégenswerte als Gruppe oder festverzinsliche Verbindlichkertdohe gemein-

sam gegen Zinsanderungsrisiken abgesichert und in einem Fair Value Hedge desi-
gniert werdenln diesem Beispigsiehe Abb. T) kénnen sowohl die Brutto als auch

die Nettopositionen designiert werden. Moglich ist in diesem Zusammenhang den
Vermogenswert 100 und die Verbindlichkeit 80 zu designieren oder die Nettoposition
daraus i.H.v. 20 (in Blawy’

20

80

100 20

80

Abbildung17: Darstellung eineNettopositiof?®

327vgl. Deloitte (2013),http://mww?2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/HeRBs-
siertHedgeAccounting_safe.pdletzter Zugriff: 21.9.2016].

328| A. Ebenda.
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Beurteilung nach IAS 39

Die Beurteilung ob das oben dargesteBtgspiel unter IAS 39 zugelassen ist, fallt
einfach aus, denn wie in Abschrt1.1.2.1 bereits erlautert wurde ist es nicht zulas-

sig eine Nettoposition zu designieren.

Beurteilung nach IFRS 9:

IFRS 9 lasst die Designation von Gruppen zu, jedoch mifgsedas Beispiel die
einzelnen Bestandteile als Grundgeschatft qualifiziert sein und die Gruppe muss im
Rahmen des Risikomanagements gesteund gefihrt werde® Eine besondere

Form der Nettoposition ist die Nettonullposition, dabei bilden die der Nettoposition
zugrunde gelegten Grundgeschéafte gegeneinander einen Risikoausgleich und es muss
kein Sicherungsinstrument verwendet werden um sich gegen das Risiko abzusi-

cherns

Meiner Einschatzung nach wird die Erweiterung des IFR&&® Moglichkeit Netto-
positionen als Grundgeschéft zu designigkam allem fir Unternehmewelche auf
Rohstoffmérkten agieregine grol3e Rolle spielen und eine Vereinfachung besse-

rer Informationsgrundlaganit sich bringen.
4.2.5 Beispielzu Optionen alsSicherungsinstrumeat

Ein Zinkproduzent méchte seine zuklnftigen Verkaufe absichern. Das Unternehmen
bestimmtden inneren Wert alSicherungsinstrumenErwartet werden die voraus-
sichtlichen Unsatze Ende September 20D&r Unternehmer geht da einen Put
Option ein. Mit diesePutOption wird das IBcht gesichert,.000 Tonnen mit einem
Wert von 40 GE/t am 30.9.20Meréaul3ern zu konnen. Die Optionspramie betragt
1.000 GE. Die Absicherung der kiinftigen Transaktion wird mit einem €laflow
Hedge dokumentiert und ist transaktionsbezogen. Mit idgenden Tableau wird

die Entwicklung der Option dargesteiit.

329Vgl. IFRS 9.6.6.1.

330vgl. Deloitte (2013),http://iwww2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/de/Documents/audit/AfeRGs-
siertHedgeAccounting_safe.pdletzter Zugriff: 21.9.2016]

331yvgl. BDO (2014),https://www.bdo.global/getattachment/Services/Audisurance/IFRS/Neetb-
Know/Needto-Know-HedgeAccounting(IFRS-9)-(print)-(1).pdf.aspx?lang=e6B [letzter Zugriff:
3.10.2016].
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01.01.2016 01.03.2016 30.09.2016

Fair Value 1500 5000 11000
innerer Wert (40-40)*1000=0 (40-36)*1000=4000 (40-30)*1.000=10000
Zeitwert 1500-0=1500 5000-4000=1000 11000-10000=1000
Anderung Zeitwert - 500 500
Ausiibungspreis je t 40 40 40
Kassapreis je t 40 36 30

Tabelle7: Beispiel Optionswertentwicklurigp

Beurteillng gem.JAS 39

Durch den Erwerb der Option am 1.1.20%6rd ein Vermégenswert aktivierDie
Option ist mit den Anschaffungskosten bzw. Zeitwert zu aktivieren:

Derivat / Zahlungsmittelkonto GEOOO

Das Unternehmehat siclgegen eine vollstdndige Designatiors @eerivats entschie-

den. Aus diesem Grund ist die Zeitwertkomponente dem Hand&sloezuzuordnen

und in Zukunfterfolgswirksam zu bewerten. Nachdem der Zeitwertd@hMe spater

um GE 50Qgeringer ist hat das Unternehmen eine weitere Buchung durchzufihren:
Aufwand / Derivat GE 500

Der Zeitwert der Option betragt gegen Ende der Laufzeit des Derivats GE 0. Auch
diese Anderung ist am 30.9.®érfolgswirksam zu buchen.

Aufwand / Derivat GE 1.000

Beurteilung nach IFRS 9:

Betreffend die Anschaffung déXerivats besteht in der ersten Buchung kein unter-
schied verglichen mit IAS 39. IFRS 9 sieht aber eine neue Bestimmung vor. Bei
Schwankungen der Zeitwertkomponente wird diese zunachst erfolgsneutral im OCI
erfasst. Diese Buchung am 1.3.804utet wie folgtund fliel3t in das Eigenkapital des

Unternehmens ein:
OCI-ZeitwertRUcklage/ Derivat GE 500

Verteilt Gber die Laufzeit der Option orientiert sich der Zeitwert der Option gegen
Null. Am 30.9.208 betragt der Zeitwert der Option tatsachlich GE 0 und isfahit

gendem Buchungssatz zu dokumentieren:

332Ependa.
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OCI-ZeitwertRucklage/ Derivat GE 1.000

Wie geplanttritt der erwartet Umsatz am 30.9.204ih. Dieser beinflusst die GuV
und erhoht das Periodenergebnis des Unternehmens. Gemaf IFRS 9 muss der kumu-
lierte Betrag dr Zeitwertdnderung in die GuV umgegliedert werden. Die Zeitwert-

komponente wird somit aufwandswirksam:
Umsatz/ OCI-ZeitwertRicklage GE 500

Beurteilung gem. IFRS 9:

GemaRIFRS 9 entstehen somit keine aufwandswirksamen Schwankungen wahrend
der Laufzeit. Hingegen entstehen unter den Bilanzierungsregelungen des IAS 39 auf-

wandswirksame Schwankungen.

Die bilanzielle Trennung der Option in Zeitwert und inneren Wert ist meirseshE
tens positiv zu beurteilen und wird in Zukunft mit hoher Wahrschéikdit weniger
Volatilitat in die GuV der Unternehmebringen.Vor allem setzt sich der Kurs einer

Option finanztechnisch aus dem inneren Wert und aus dem Zeitwert zusammen.

Unternelmen sollen aufeden Rll hier die Option eingehen kénnen nur den inneren
Wert der Option zu bilanzieren. Der innere Wert der Option driickt den wahren Wert
der Option aus, dass ist ein zuséatzlicher Grund urgetheutes Bild der Vermbgens,

Finanz, undErtragslage des Unternehmens abbilden zu kdnnen.
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5 Conclusi o

Nachdem in der vorliegend@masterarbeizuersteine Grundlage zur Beurteilung der
Anderunge betreffend die Regelungen Ritanzierung von Sichergsbeziehungen
geschaffen wurde, konnte anhaheser ein Gesamtbild hergestellt werden. Im Laufe
der Arbeit wurden die Regelungen des IAS 39 sowie das neue Regelwerk IiFRS 9
Zusammenhang mit dem Hedge Accountiaggestellt und damit eine Basis geschatf-

fen werden um meine eigene Meinundavon abzulgen. Grundsatzlich kann man
sagen, dass das alte sowie das neue Regelwerk durchaus kstnplexnes Erach-

tens hat sich die Komplexitén IFRS 9 nur geringfigig insdgitive verandertim
Reformprojekt an sichvurden vor allem i@ zuldssigerGrundgescéfte erweitert.

Diese Anderungen standen meiner Meinnaghd e f i ni t i v i m Rampen]l
pl acement Projectsin und dritten hai | proj
zinstrumenten und SicherhdieziehungenBei den designierbaren Grundgeschaften
wird, nach dem neuen Regelwerk nicht mehr unterschieden zwischen finanziellen und
nicht finanziellen Posten. Beide Arteorv Grundgeschaften sind nach aform
bilanzierbar. Hervorzuheben ist auch, dass es nun zulassiging aggregierte Risi-
kopositian zu designieren. Die&/erdnderungen werdemaus meiner Sichwor allem
Zuspruchin der Industrie erlangen. Im Zusammenhang mit den zulassigen Siche-
rungsinstrumenten wurden auch lberraschende Anderungen vorgenommen. Mit dem
neuen Regelwerk sind alle Fmanstrumentgwelche erfolgswirksam zum Fair Value
bilanziert weden als Sicherungsinstrumentgelassen. Eine weitere Anderung im
Zusammenhang mit den Askigen Sicherungsinstrumentear, das die die Zeit-
wertkomponente einer Option unter IFRS 9 nun erfolgsneutral Gber das OCI erfasst
werden kann. Die Anderung wird mit groRer Sicherheit weniger Volatilitat in die Ge-
winn- und Verlustrechnung von Unternehmen brind@axtiber hinaus wurde die Ef-
fektivitatsmessung unter IFRS 9 vereinfacht und die quantitative Komponente, eine
Effektivitat der Sctherungsbeziehung von 85%4.25 % zu erlagen, wurde aus dem
Regelwerk entfernt. Der Effektivitditsnachweis entfallt nattrlich auch unter IFRS 9
nicht. Die Efektivitatsmessung orientiert sich an einem qualitativen Ansatz. Die Me-
thoden zur Messunder Effektivitat haben sich grundséatzlich nicht verandéun

Beispiel wurderkeine Anderungen betreffend die bilanzielle Abbildung von Cash-
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flow Hedges und die Bilamerung der Nettoinvestition in auslandische Geschaftsbe-
triebe vorgenommen. Auch die Dokumentationsanfordernisse der Sicherungsbezie-
hung weichen in den Grundzigen nicht von den Regelungen in IAS 3&sthlie-

Rend bleibt offen, wanmit welchem Zeitpunkter IFRS 9 in das E{Recht tber-

nommen wird. Die EFRAG erwartet dasdgultigeEndorsement im vierten Quartal
201633

333 Vgl. EFRAG (2016) http://www.iasplus.com/en/publications/efrag/2016jade/file [letzter Zugriff:
26.10.2016]
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